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Informe de los auditores independientes

Al Consejo de Administracién
de Fitch Centroamérica, S. A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fitch Centroamérica, S. A. que comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2011, asi como el estado de resultados, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha y un resumen de las
principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracién de la compaiifa es responsable por la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con las normas internacionales de informacién financiera, y del
control interno que la administracién determine necesario para la preparacién de estados financieros
libres de representaciones erréneas importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable que los estados financieros estin libres de
representaciones erréneas importantes.

Una auditorfa implica efectuar procedimientos para la obtencién de evidencia sobre los montos y las
divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de representaciones errdneas en los estados financieros, ya sea
por fraude o error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, el auditor considera los controles internos
relacionados con la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros por parte de la
entidad, con el objeto de disefiar los procedimientos de auditoria que son apropiados en las circunstancias;
pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditorfa obtenida es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Guatemala, 62. Calle 6-38, Zona 9, Edificio Tivoli Plaza - 4to. Nivel
Guatemala, C. A. 01009, Teléfono PBX (502) 2420-7800, Fax (502) 2331-2819, www.pwe.com/interamericas
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Al Consejo de Administracién
de Fitch Centroamérica, S. A.
Péagina 2

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros referidos anteriormente, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacidn financiera de Fitch Centroamérica, S. A. al 31 de diciembre de 20131,
y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha de conformidad con
las normas internacionales de informacién financiera.

¢
; 1 Se marzo de 2012 7

Guatemala, C. A.

E B EEEEEEEERE



I E EEE B EEEEEEEEEEE DS

Fitch Centroamérica, S. A.

{compaiiia Guatemalteca, subsidiaria de Fitch Centroamérica, S. A.,

compaiiia domiciliada en la Republica de Panama)

Balance general
31 de diciembre de 2011 y 2010
(expresado en quetzales)

Notas
Activo
Activo circulante
Efectivo y equivalentes de efectivo 8
Cuentas por cobrar 9
Cuentas por cobrar a accionista 10
Gastos pagados por anticipado
Pasivo y patrimonio
Pasivo circulante
Otras cuentas por pagar
Ingresos diferidos 11
Impuestos por pagar 13
Cuentas por pagar a accionista 10

Total del pasivo circulante

Patrimonio
Capital pagado
Pérdidas acumuladas

Total del patrimonio

2011 2010

Q 966,757  Q 20,407
391,940 35,468
78,097 22,571
18,900 18,802

Q1,455,694  Q 97,248

Q 2134 Q 2194
781,279 -
62,935 -
71,887 73,753
918,235 75,947
560,000 350,000
(22,541) _(328,699)
537,459 21,301

Q1,455,604  Q 97,248

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.
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Fitch Centroamérica, S. A.

(compafiia Guatemalteca, subsidiaria de Fitch Centroameérica, S. A.,
compaiiia domiciliada en la Repiiblica de Panama)

Estado de resultados

Afos que terminaron el 31 de diciembre de 2011 Yy 2010
(expresado en quetzales)

Notas 2011 2010
Gastos de operacion
Ingresos por servicios de calificacién y evaluacion crediticia Q437,108 -
Gastos de operacion 12 (80,428) Q(74.231)
Utilidad (pérdida) de operacion 356,680 (74,231)
Ingresos financieros 15,737 4673
Gastos financieros (12,063) (8,117)
Otros (gastos) ingresos, neto 6,723 -
Utilidad (perdida) antes de la provisién para impuesto sobre la
renta 367,077 (77,675)
Provisién para impuesto sobre la renta 13 (60,919) -
Utilidad neta Q306,158 Q(77,675)

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Fitch Centroamérica, S. A.

(compaifiia Guatemalteca, subsidiaria de Fitch Centroamérica, S. A.,
comparfiia domiciliada en la Repablica de Panama)

Estado de cambios en el patrimonio

Aftos que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010
(expresado en quetzales)

Namero de Capital Pérdidas

acciones " pagado acumuladas Total
Saldos al 31 de diciembre de 2009 3,500 Q350,000 Q(251,024) Q 98,976
Pérdida neta - 2010 - - (77,675) (77.675)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 3,500 350,000 {328,699) 21,301
Aumento de capital 2,100 210,000 - 210,000
Utilidad neta - 2011 - - 306,158 306,158
Saldos al 31 de diciembre de 2011 5,600 Q560,000 Q (22,541) Q537,459

(1) Acciones comunes y nominativas de Q100 cada una, las cuales se encuentran totalmente suscritas y

pagadas.

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Fitch Centroameérica, S. A.

(compafiia Guatemalteca, subsidiaria de Fitch Centroameérica, S. A.,
compafiia domiciliada en la Repablica de Panama)

Estado de flujos de efectivo

Afos que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010
(expresado en quetzales)

2011 2010
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad (pérdida) neta Q306,158 Q(77,675)
Movimiento en el capital de trabajo operativo:
Aumento en cuentas por cobrar (356,472) (8,635)
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar a accionista (65,526) 75,992
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (98) (12,095)
Aumento (disminucion ) en cuentas por pagar 62,875 (516)
Aumento en ingresos diferidos 781,279 -
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar a accionista (1.866) 35.580
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 736,350 12,651
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento -
Aumento de capital 210,000 -
Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo 946,350 12,651
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 20,407 7.756
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del perfodo Q966,757 Q 20,407

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Fitch Centroamérica, S. A.

(compaiiia Guatemalteca, subsidiaria de Fitch Centroamérica, S. A.,
compaifiia domiciliada en la Reptublica de Panama)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2011 y 2010
(expresado en quetzales)

1.

Organizacién y resumen de las principales politicas contables

Organizaciéon

Fitch Centroamérica, S. A. esta constituida y autorizada de acuerdo a las leyes de la Reptiblica de
Guatemala. La actividad principal de la compaiiia es la prestacién de servicios de calificacién y
evaluacibn crediticia.

Los estados financieros fueron aprobados para su emision por el Director Ejecutivo el 28 de febrero
de 2012,

Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros se
describen a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente por todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Base para la preparacion de los estados financieros
Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con las normas internacionales de informacién
financiera. La base de medicién utilizada es el principio de costo histérico.

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién de la compafiia realice
estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de ciertos activos y pasivos, asi como la
divulgacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de los
ingresos y gastos durante el periodo que se informa. Aunque estos estimados se basan en el mejor
criterio de la gerencia a la fecha de los estados financieros, los resultados reales podrian diferir de
esas estimaciones.

Las areas que involucran un importante grado de juicio o complejidad, o en las cuales existen
suposiciones y estimados que son relevantes a los estados financieros son divulgadas en la Nota 4.

Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes a la fecha de las transacciones o de valuaciéon, Las ganancias o pérdidas por
diferencial cambiario resultantes de la liquidacién de transacciones denominadas en moneda
extranjera y de la conversion a los tipos de cambio al cierre del periodo para los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en los resultados del afio.
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Fitch Centroamérica, S. A.

(compaiiia Guatemalteca, subsidiaria de Fitch Centroamérica, S. A.,
compafiia domiciliada en la Repiiblica de Panama)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2011 y 2010
(expresado en quetzales)

Activos financieros

Clasificacién

La compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: al valor justo con cambios
en resultados, préstamos y partidas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento e
inversiones disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito para el cual el activo
financiero se constituy6 o adquirié. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
financieros en el reconocimiento inicial y evalta su clasificacion en cada fecha de balance.

a.

Activos financieros al valor justo con cambios en resultados

Esta categoria tiene dos subcategorias: activos financieros negociables y activos financieros
designados con cambios en el valor justo a la fecha de la constitucién. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria si se mantiene para ser negociado y es adquirido principalmente con el
objetivo de venderlo en el corto plazo. Activos en esta categoria se clasifican como circulantes. Al
31 de diciembre de 2011y 2010, la compafiia no mantiene activos financieros en esta clasificacion.

Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables y que no se cotizan en mercados actives. Se clasifican como activos circulantes, a
menos que tengan fechas de vencimiento superiores a 12 meses después de la fecha del balance, en
cuyo caso son clasificados como activos no circulantes.

Inversiones mantenidas al vencimiento

Las inversiones mantenidas al vencimiento son instrumentos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y con fecha de vencimiento definida, que la administracién de la compafiia
tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento, Al 31 de diciembre de 2011y
2010, la compafiia no mantiene inversiones mantenidas al vencimiento

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son instrumentos no derivados, que ya sea fueron
designados en esta categoria o no se incluyeron en ninguna otra categoria. Son clasificados como
activos no circulantes, a menos que la administracion tenga la intencion de disponer de estas
inversiones dentro de los 12 meses siguientes a partir de la fecha del balance. Al 31 de diciembre
de 2011y 2010, la compaifiia no mantiene activos financieros en esta clasificacion.



Fitch Centroamérica, S. A.

(compaiiia Guatemalteca, subsidiaria de Fitch Centroamérica, S. A.,
compaiia domiciliada en la Reptiblica de Panama)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2011 y 2010
(expresado en quetzales)

Reconocimiento y mediciéon

Las compras y ventas de activos financieros son reconocidas en la fecha de la negociacién, que
corresponde a la fecha en que la compafifa se compromete a comprar o vender el activo. Las
inversiones son reconocidas inicialmente al valor justo mas los costos de la transaccién para todos los
activos financieros que no son contabilizados al valor justo con cambios en resultados. Los activos
financieros contabilizados al valor justo con cambios en resultados son inicialmente reconocidos al
valor justo, y los costos incurridos en la transaccién son registrados como gastos del periodo. Los
activos financieros son dados de baja cuando los derechos para recibir flujos de efectivo de la
inversién han expirado o han sido transferidos y la compaiiia ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los activos financieros disponibles para la venta'y
los activos financieros al valor justo con cambios en resultados son posteriormente registrados a su
valor justo.

Los préstamos y partidas por cobrar y las inversiones mantenidas al vencimiento se contabilizan
subsecuentemente a su costo amortizado, usando el método del rendimiento efectivo del activo.

Las ganancias o pérdidas provenientes de los cambios en el valor justo de los activos financieros al
valor justo con cambios en resultados son presentadas en el estado de resultados dentro de la linea de
“otras (pérdidas) ganancias, netas”. El ingreso por dividendos de activos financieros al valor justo
con cambios en resultados es reconocido en el estado de resultados dentro de la linea de otros
ingresos en el momento en que el derecho de la compafiia para recibir los pagos es establecido.

Los cambios en el valor razonable de las inversiones disponibles para la venta se incluyen en el
patrimonio. Cuando las inversiones disponibles para la venta son liquidadas o son ajustadas por
deterioro, los ajustes acumulados de valor justo reconocidos en el patrimonio son incluidos en el
estado de resultados como “ganancias y pérdidas de inversiones en valores”.

La compaifiia revisa en cada fecha de los estados financieros si existe evidencia objetiva sobre si un
activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado. En caso de que exista alguna
evidencia de deterioro sobre los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada,
determinada como la diferencia entre el valor en libros y su actual valor justo, es eliminada del
patrimonio y reconocida como una pérdida en los resultados del periodo. Las pérdidas por deterioro
reconocidas en el estado de resultados sobre instrumentos de patrimonio no son reversibles a través
del estado de resultados. El analisis sobre deterioro de las cuentas por cobrar comerciales es descrito
mas adelante en esta nota.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se muestra al costo. La compaiiia considera como equivalentes
de efectivo todos los valores negociables altamente liquidos adquiridos con plazos de vencimiento
originales iguales o inferiores a tres meses.
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Fitch Centroamérica, S. A.

(compaiiia Guatemalteca, subsidiaria de Fitch Centroameérica, S. A.,
compariia domiciliada en la Repuiblica de Panama)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2011 y 2010
(expresado en quetzales)

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son registradas al monto segtn la factura. La recuperabilidad de las cuentas
por cobrar es analizada periédicamente y se reconoce una estimacién para aquellas cuentas
consideradas de dudosa recuperabilidad. Al 31 de diciembre de 2011y 2010, la compaiifa no
considerd necesario el reconocimiento de una estimacién para cuentas de dudoso cobro.

Deterioro de los activos a largo plazo

El valor en libros de los activos no financieros sujetos a depreciacién o amortizacion se revisa
peribdicamente, con el fin de determinar si hay alguna indicacién de deterioro. De haber tal
indicacién, se estima el monto recuperable de ese activo. La pérdida por deterioro se reconoce
cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable. El monto recuperable de los
activos equivale al monto més alto obtenido después de comparar el precio neto de venta con el valor
en uso. El precio neto de venta equivale al valor que se obtiene en una transacciéon en condiciones de
mercado, menos los costos necesarios estimados para llevar a cabo la venta. El valor en uso
corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuros que se derivan del uso
continuo de un activo y de su disposicion al final de su vida 1til.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacién legal o asumida como
resultado de eventos pasados y que es probable que un desembolso de recursos sea requerido para
pagar la obligacién y, ademas, un estimado fiable del monto puede ser hecho.

Reconocimiento de ingresos
La compaiiia reconoce sus ingresos cuando el monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad, es
probable la generacién de beneficios econdmicos futuros y se han cumplido los siguientes criterios:

~ Ingresos por servicios: los ingresos por la calificacion inicial de entidades y de titulos y valores de
empresas emisoras, asi como por las revisiones de las calificaciones, son cobrados por adelantado
y registrados inicialmente como producto diferido. Posteriormente, son reconocidos como
ingresos mensualmente durante el ciclo que cubre el servicio respectivo. Dada la naturaleza de los
servicios prestados, la predictibilidad y los cortos plazos establecidos, se considera que el método
de linea recta refleja adecuadamente los ingresos de operacién de la compafiia.

- Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcién del tiempo transcurrido,
teniendo en cuenta el rendimiento efectivo del activo.

Arrendamientos operativos

Los arrendamientos donde una porcidn significativa de los riesgos y beneficios permanecen bajo la
propiedad del arrendador son clasificados como arrendamientos operativos. Los pagos hechos bajo
arrendamientos operativos (netos de cualquier incentivo recibido por parte del arrendador) son
cargados en los resultados, a lo largo del periodo del arrendamiento.

10
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Fitch Centroamérica, S. A.

(compafiia Guatemalteca, subsidiaria de Fitch Centroamérica, S. A.,
compariia domiciliada en la Repuiblica de Panama)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2011 y 2010
(expresado en quetzales)

Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar son inicialmente reconocidas al valor justo y medidas posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Impuesto sobre la renta corriente y diferido

El gasto de impuesto sobre la renta del periodo incluye el impuesto corriente y el impuesto diferido.
El impuesto es reconocido en el estado de resultados, excepto aquellos casos relacionados con
partidas reconocidas directamente en el patrimonio. En estos casos, el impuesto es reconocido
también en el patrimonio.

El cargo por impuesto sobre la renta corriente es calculado con base en los lineamientos de las leyes
vigentes a la fecha del balance. La administracién evalia periddicamente las posiciones reflejadas en
las declaraciones de impuestos con respecto a aspectos en los que las regulaciones fiscales aplicables
sean sujetas a interpretacién. Las provisiones reflejan los montos de impuestos que se espera pagar a
las autoridades fiscales.

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce usando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para propédsitos financieros y los valores
utilizados para efectos fiscales. La principal diferencia temporal se origina entre el valor contable de
la provisién para prestaciones legales y su base fiscal. El impuesto diferido se calcula utilizando la
tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del balance general y que se espera esté vigente en
el momento en que las diferencias temporales sean realizadas o liquidadas.

Administraecién del riesgo financiero

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compaifiia estdn expuestas a una variedad de riesgos financieros, incluyendo los
efectos de los tipos de cambios de divisa. El programa global de administracién del riesgo del Grupo
se enfoca en lo impredecible de los mercados financieros y busca minimizar los efectos adversos
potenciales en el desempefio del Grupo.

Riesgo cambiario

Las operaciones de la compaiiia son expresadas en quetzales donde la compafiia est4 expuesta al
riesgo cambiario. Durante el afio 2011, el quetzal se devalud en un 2.53% (devaluacion de 4.08% en
2010) respecto al dolar de los Estados Unidos de América.

Riesgo de flujos de efectivo y tasas de interés

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la compafiia son sustancialmente independientes de
los cambios en las tasas de interés porque la compafiia no tiene activos importantes que generen
intereses.

La compaiifa no presenta riesgo de tasas de interés porque no mantiene préstamos bancarios.

11
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Fitch Centroamérica, S. A.

(compaiiia Guatemalteca, subsidiaria de Fitch Centroamérica, S. A.,
compaiiia domiciliada en la Reptiblica de Panama)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2011 y 2010
(expresado en quetzales)

Riesgo de precio

La compafifa no esta sujeta al riesgo de precio de mercancias ni al riesgo de precio de titulos valores,
ya que no mantienen inversiones disponibles para la venta, ni inversiones al valor justo con cambios
en resultados,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de la posibilidad que al realizar una transaccién a crédito, la contraparte sea
incapaz de hacer frente a la obligacion contraida, ocasionando pérdidas financieras a la compafifa. La
compaiiia recibe pagos por adelantado por la prestacién de sus servicios. Asimismo, para el caso del
riesgo de crédito originado por cuentas por cobrar comerciales, la compaiiia diversifica sus deudores
y ha establecido politicas para asegurarse que la prestacion de servicios se realiza a emisores que
tienen una adecuada historia crediticia. Se firman contratos y se establecen plazos de pago; sin
embargo, la compafiia no establece limites de crédito para sus emisores.

La siguiente tabla resume los saldos por cobrar para los mayores deudores (emisores y colocaciones
en bancos) y saldos bancarios al 31 de diciembre de 2011y 2010:

31 de diciembre de 2011

Deudor A Q227,827
Deudor B 100,770
Deudor C 48 186
Q376,783
Banco A Q667,116
Banco B 299 641
Total Q066,757
31 de diciembre de 2010
Deudor A -
Deudor B -
Deudor C -
Banco A Q 20,407
Banco B -z
Total Q 20407
12



Fitch Centroamérica, S. A.

(compaiiia Guatemalteca, subsidiaria de Fitch Centroamérica, S. A.,

compafiia domiciliada en la Repablica de Panama)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2011 y 2010
(expresado en quetzales)

Riesgo de liquidez

La compafia requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para ello cuenta
con efectivo en caja y bancos o en inversiones de facil realizacién que le permiten hacer frente a
cualquier déficit de efectivo para el cuamplimiento de sus obligaciones a corto plazo. Asimismo, la
gerencia realiza proyecciones de liquidez de la compafiia sobre una base anual, mediante flujos de
efectivo proyectados, los cuales son monitoreados y ajustados sobre una base regular.

La siguiente tabla resume los pasivos financieros de la compafiia por fecha de vencimiento. Este
andlisis se muestra segiin la fecha de vencimiento contractual y son flujos de efectivo sin descontar al
valor presente del balance. Los saldos con vencimiento menor a un afio son iguales a su valor en
libros, debido a que el efecto del descuento no es significativo.

Menor de Detlas Mas de 5
un afio afos aflos
31 de diciembre de 2011
Cuentas por pagar comerciales y otras Q 2,134 - -
Ingresos diferidos 781,279 - -
Cuentas por pagar a companfias relacionadas 36,307 Q35,580 -

Q819,720 Q35,580 —_—
31 de diciembre de 2010

Cuentas por pagar comerciales y otras Q 2194 - -
Ingresos diferidos - - -
Cuentas por pagar a compadias relacionadas 35,580 Q38,173 -

Q3r774 Q38473 00 -

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros es el monto corriente al cual podria ser
intercambiado entre partes interesadas, que no sea una liquidacién forzada. El valor en libros de los
activos y pasivos financieros se aproxima a su respectivo valor razonable.
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Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2011 y 2010
(expresado en quetzales)

4.

Estimaciones contables y juicios criticos

La compahia efecttia estimaciones y suposiciones acerca del futuro, Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, serdn iguales pocas veces a los resultados reales relacionados. Las
estimaciones y suposiciones que tienen un nivel de riesgo significativo de causar un ajuste material a

los valores registrados de activos y pasivos dentro del siguiente afio financiero son presentadas a
continuacién;

a. Estimacion para valor neto de realizacién de cuentas por cobrar
La compafiia revisa periédicamente la recuperabilidad de sus documentos y cuentas por cobrar, A
pesar que esta estimacion involucra un andlisis cuantitativo y cualitativo de los deudores, el

resultado de la recuperabilidad de las cuentas por cobrar puede variar en el curso ordinario de los
negocios.

b. Impuesto sobre la renta
La compafifa est4 sujeta al pago del impuesto sobre la renta. La aplicacion de criterio es necesaria
para determinar la provisién de impuestos de la compafifa. Existen transacciones y célculos, cuya
tltima determinacion fiscal es incierta durante el curso ordinario de los negocios. La compafifa
reconoce pasivos e impuestos basados en las estimaciones de si dichas obligaciones se llegardn a
realizar. Cuando el resultado final de estos aspectos es diferente al monto que ha sido reconocido

inicialmente, dichas diferencias impactaran los resultados del periodo en el que dicha determinacién
se efectie.

Unidad monetaria y tipo de cambio
La moneda de Guatemala es el Quetzal, representada por el simbolo “Q” en los estados financieros.

El Banco de Guatemala, entidad autorizada por la Junta Monetaria para ejecutar sus politicas
monetarias, publica periddicamente el tipo de cambio para ser usado como referencia por el sistema
bancario. El 25 de octubre de 2006, la Junta Monetaria resolvié mediante el acuerdo JM-126-2006,
la modalidad de determinacién de un solo tipo de referencia del Quetzal con respecto al Délar de los
Estados Unidos de América. Al 31 de diciembre de 2011, €l tipo de cambio de referencia publicado por
el Banco de Guatemala fue Q7.81 = $1.00. (Q8.01 = $1.00 al 31 de diciembre de 2010).

No hay restricciones cambiarias en Guatemala para la repatriacién de capitales, pago de acreedurias

o cualquier otro fin, la divisa extranjera puede comprarse en cualquier monto, en bancos del sistema
o en las casas de cambio autorizadas.
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6.

10.

Instrumentos financieros por categoria

La politica contable para instrumentos financieros ha sido aplicada a lo siguiente:

2010
Q20,407

2011
Efectivo y equivalentes de efectivo Q 966,757
Cuentas por cobrar (Nota 9) 376,782
Q1,343,539

Calidad de créditos de los activos financieros

Q20,407

La calidad de crédito de los activos financieros se evaliia principalmente mediante comportamiento

histérico del deudor. Un detalle de la calidad de crédito es el siguiente:

2010

Q20,407

2010
Q20,407

2010

Q35,468

2011
Depdsitos en bancos
AA-(gtm) Q066,757
Cuentas por cobrar comerciales
Emisores sin retrasos en sus pagos en el pasado Q376,782
Efectivo y equivalentes de efectivo

2011
Efectivo en caja y bancos Q966,757
Cuentas por cobrar

2011
Emisores Q376,782
IVA crédito fiscal 15,158

Q391,940

Transacciones con casa matriz

Q35,468

Las principales transacciones efectuadas con casa matriz correspondientes a los afios que terminaron

el 31 de diciembre de 2011 y 2010, se presentan a continuacién:

2011
Pagos efectuados por su cuenta Q56,406

Pagos efectuados por nuestra cuenta —_—

15

2010
Q72,170
Q36,738



Fitch Centroameérica, S. A.

(compafiia Guatemalteca, subsidiaria de Fitch Centroamérica, S. A.,
compaifiia domiciliada en la Reptiblica de Panama)
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11.

12,

13.

Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos al 31 de diciembre de 2011, corresponden a saldos a favor de emisores por la
porcién no devengada de los contratos de servicios vigentes. Durante el periodo 2010, no se
presentaron saldos por ingresos diferidos debido a que no se tenian este tipo de operaciones.

Gastos de operacion

Los siguientes gastos han sido incluidos en la determinacién de la utilidad de operacion durante los
afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011y 2010:

2011 2010
Honorarios Q45,673 Q31,654
Otros gastos de operacion 34,755 42 577

Q80428  Q74.231

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta por los periodos fiscales que finalizaron el 31 de
diciembre de 2011 y 2010, no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De conformidad con el
Codigo Tributario, el derecho de revision por parte de las autoridades fiscales prescribe a los cuatro
afios, a partir del afio en que debi6 presentarse la declaracion.

Las provisiones para impuesto sobre la renta correspondiente a los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2011y 2010, ha sido determinada como se presentan a continuacion:

2011 2010
Impuesto sobre la renta con base en los ingresos del afio Q60,919 -
Provisidn para impuesto sobre la renta Q60,919 -
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14. Normas contables

Normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Compaifiia a partir del
2011

No se determinaron estandares, modificaciones e interpretaciones obligatorios por primera vez a
partir del afio 2011 que tuvieran un impacto material en la Compafiia.

Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias por primera vez a partir del
2011 pero que no son relevantes para la Compafiia (sin embargo, podrian afectar la
contabilizacion de transacciones y eventos futuros).

s “Clasificacion de las emisiones de derechos” (modificacion a la NIC 32). La modificacion se
refiere a la contabilizacién de las emisiones de derechos que estdn denominadas en una moneda
distinta a la moneda funcional del emisor. Siempre que se cumplan ciertas condiciones, las
emisiones de derechos son ahora clasificadas como patrimonio, independientemente de la
moneda en que esté expresado el precio ejercido. Anteriormente, estas emisiones tenian que ser
contabilizadas como pasivos derivados.

o CINIIF 19, “Cancelacién de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio”. La
interpretacién aclara la contabilizacién por parte de una entidad cuando las condiciones de un
pasivo financiero son renegociadas y como resultado la entidad emite instrumentos de
patrimonio a un acreedor de la entidad con el fin de cancelar todo o parte del pasivo financiero
(deuda por swap de patrimonio). Se requiere una ganancia o pérdida a ser reconocida en los
resultados del periodo, lo cual se mide como la diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero y el valor razonable de los instrumentos de patrimonio emitidos. Si el valor razonable
de los instrumentos de patrimonio emitidos no puede ser medido confiablemente, los
instrumentos de patrimonio se deben medir para reflejar el valor razonable del pasivo financiero
cancelado.

e NIC 24 revisada (revisada), “Informacién a revelar sobre partes relacionadas”. Se modifica la
definicién de partes relacionadas y modifica ciertos requerimientos de divulgacién para entidades
relacionadas del Gobierno.

e Pagos anticipados de un requerimiento minimo de financiamiento (modificaciones a CINIIF 14).
Las modificaciones corrigen una consecuencia no deseada del tratamiento para los pagos
anticipados cuando existe un requerimiento minimo de financiamiento, lo que en ciertas
circunstancias permitia reconocer como un activo algunos pagos anticipados voluntarios en lugar
de reconocerlos como gasto.
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31 de diciembre de 2011 y 2010
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Modificaciones surgidas del Proyecto de Mejoras a las NIIFs 2010 para aclarar o ampliar entre otros
los siguientes temas:

e NIIF 1, “Adopcién por primera vez de las NIIFs”, Cambios en politicas contables durante el afio
de adopcién y bases para el costo atribuido.

¢ NIIF 3, “Combinaciones de negocios”, Pagos contingentes antes de la fecha efectiva, medicién de
participaciones no controladoras, pagos basados en acciones.

e NIIF 7, “Instrumentos financieros”, Interrelacién de las divulgaciones relacionadas con el riesgo
de instrumentos financieros.

e NIC 1, “Presentacion de estados financieros”. Necesidad de presentar un anilisis de los otros
resultados integrales.

¢ NIC 27, “Estados financieros consolidados y separados”. Aplicacién prospectiva de algunos
cambios originados por las modificaciones previas en las NICs 21, 28y 31.

e NIIF 34, “Informaci6n Financiera Intermedia”. Aplicacién y ampliacién de algunos principios de
divulgacioén,

¢ CINIIF 13, “Programas de lealtad de clientes”. Contextualizacién del concepto de valor razonable.

Normas, modificaciones e interpretaciones que no estan vigentes todavia y no han sido
adoptadas anticipadamente por la Compafiia

e NIIF 7, “Instrumentos financieros: Divulgaciones”, fue modificada para promover la
transparencia en el reporte de transacciones de transferencia y mejorar el entendimiento de los
usuarios sobre las exposiciones al riesgo relativas a la transferencia de activos financieros y el
efecto de esos riesgos en la posicién financiera de una entidad, particularmente aquellos que
implican la titulacién de activos financieros. La Compaiiia atn estd evaluando el impacto de la
modificacion a la NIIF 7y tiene la intencion de adoptarla a partir del 1 de enero de 2012.

e NIC 12, “Impuesto a las ganancias”, fue modificada para introducir una excepcion al principio
existente para la medicion de los activos y pasivos por impuesto sobre la renta diferido originados
por la valuacién al valor razonable de las propiedades de inversién. Como resultado de esto, la
SIC 21 “Impuesto a las ganancias — Recuperacion de activos no depreciables revaluados”, deja de
aplicar a las propiedades de inversion registradas al valor razonable. La Compafia atin est4
evaluando el impacto de la modificaciéon a la NIIF 7y tiene la intencién de adoptarla a partir del 1
de enero de 2012.
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e NIC 19, “Beneficios a empleados”, fue modificada en junio de 2011 eliminando el enfoque de
corredor y calculando los costos financieros sobre una base neta. La Compaiiia atin est4
evaluando el impacto de la modificacién a la NIIF g y tiene la intencién de adoptarla a partir del 1
de enero de 2013.

e NIIF g, “Instrumentos financieros”, establece la clasificacion, medicién y reconocimiento de
activos y pasivos financieros. La NIIF g fue emitida en noviembre de 2009 y octubre 2010.
Requiere que los activos financieros sean clasificados en dos categorias de medicién: activos
medidos al valor razonable y activos medidos al costo amortizado. La determinacién es hecha
durante el reconocimiento inicial. La clasificacién depende del modelo de negocio de la entidad
para manejar sus instrumentos financieros y las caracteristicas del flujo de efectivo contractuales
del instrumento. Para los pasivos financieros, la norma conserva la mayoria de los
requerimientos de la NIC 39. El principal cambio es que, en los casos donde la opci6n del valor
razonable es tomada para los pasivos financieros, la parte de un cambio en el valor razonable
debido al riesgo de crédito de la misma entidad es registrado en otros resultados integrales en
lugar del estado de resultados integral, a menos que este cree un desajuste contable. La Compaiiia
aln esta evaluando el impacto de la NIIF g y tiene la intencién de adoptarla a partir del 1 de enero
de 2013.

e NIIF 10, “Estados financieros consolidados”, parte de los principios existentes para identificar el
concepto de control como el factor para determinar si una entidad deberia ser incluida dentro de
los estados financieros consolidados de la casa matriz. La norma provee guia adicional para
asistir en la determinacion del control cuando es dificil establecerlo. La Compaiiia atn esta
evaluando el impacto de la NIIF 10 y tiene la intencién de adoptarla a partir del 1 de enero de
2013.

e NIIF 11, “Negocios conjuntos”, es una reflexién mas realista de los negocios conjuntos,
enfoc4dndose en los derechos y obligaciones del acuerdo contractual en lugar de su forma legal. Se
establecen dos tipos de negocios conjuntos: operaciones conjuntas y entidades conjuntas. Las
operaciones conjuntas surgen cuando un operador conjunto tiene derechos sobre los activos y
obligaciones relacionadas al negocio y por lo tanto cuentas especificas para sus intereses en
activos, pasivos, ingresos y gastos. Las entidades conjuntas surgen cuando el operador conjunto
tiene derechos sobre los activos netos del negocio y por lo tanto cuentas de patrimonio para su
participacién. La consolidacién proporcional de las entidades conjuntos no es permitida. La
Compaiifa atin est4 evaluando el impacto de la NIIF 11 y tiene la intencién de adoptarla a partir
del 1 de enero de 2013.

¢ NIIF 12, “Divulgaciones de participaciones en otras entidades”, incluye los requerimientos de
divulgacion para todas las formas de participaciones en otras entidades, incluyendo negocios
conjuntos, asociadas, entidades de propésito especial y otras entidades mantenidas fuera del
balance. La Compaifiia aiin estd evaluando el impacto de la NIIF 12 y tiene la intencién de
adoptarla a partir del 1 de enero de 2013.
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» NIIF 13, “Medicién del valor razonable” tiene como objetivo mejorar la consistencia y reducir la
complejidad al proveer una definicion precisa del valor razonable y una tinica fuente de
requerimientos sobre su medicién y divulgaciones para su uso en las diferentes NIIFs. Los
requerimientos no extienden el uso contable del valor razonable pero proveen una guia en cémo
deberia ser aplicado donde su uso es ya requerido o permitido por otras normas dentro de las
NIIFs. La Compaiiia atin esta evaluando el impacto de la NIIF 13 y tiene la intencién de adoptarla
a partir del 1 de enero de 2012.
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