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Aldana Gonzdlor Gdmez y Ascclados, S, 0.

Terigdores £

ubinos v Auditores

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Casa de Bolsa G&T Continental, S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Casa de Bolsa G&T Continental, § A,
al 31 de diclembre de 2006 v 2005 y de los sstados de resultados, de patrimonio de los
acelonistas y de flujos de efectivo por log afios terminados en esas fechas, Estos estados
financieros son responsabilidad de Ja administracién de la Compafifa.  Nuestra

responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos cstados financieros con base en
nuesiras auditorias, :

Realizamos nuestras suditorfas de acverdo con normas de auditorta generalmente
aceptadas en Guatemala. Esas normas requiersn que planifiquemos y ejecutemos la
auditeria de tal manera que podamos obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estén Jibres de errores fmportantes. La auditoria incluye, el examen con base
e pruebas selectivas de la evidencia que tespalda las cifras y revelaciones de Jos estados
financieros v la evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas efectvadas por la administracion. Incluye también 1z
evaluacion de la presentacién de los ecstados financieros en general. Considoramos que
nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinién,

Como se indica en la nota 8 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 2005 Ia
Compafifa incluye en sus estados financieros maquinaria y equipo de construccién
negociados bajo la meodalidad de amendamiento fimanciero como parte de sus activos,
Este tratamiento difiere con la normativa contable existente en la préctica.

Al 31 de diciembre de 2005 la Compafifa incluia en sus sstados financieros ingresos por
aplicar por (J656,381 pendientes de depurar, con antigliedad mayor a un afio.

{Continda)




Caya de Bolsi G&T Continental, 5.4,

En nuestra opinidn, excepto por los efectos sobre los estades financieros del 2005 de los
asuntos que se mencionan en los parafos tercero ¥ cuario anteriores, los estados
financieros antes mencionados, presentan razonabiemente, en todos sus aspectos
importantes, ia sitbacién financiera de Casa de Bolsa G&T Continentzl, S.A. al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las normas contables establecidas

por la Superintendencia de Bancos de Guatemala que se describen en la nota a los estados
financieros,

(Casa de Bolsa G&T Continental, S.A. forma parte de un grupo de compafifas relacionadas
con las que mantiene saldos v transacciones importantes.

% de febrero de 2007



Casa de Bolsa G&T Continental, 8.4,

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2066 y 2005
(Expresados en quetzales)

2006 1065
Q Q
Activo
Activo circulante:
Efective (pota 3} 414983 942,769
Inversiones en valores (nota 4) 2,705,422 2,518,812
Cuentas por cobrar (nota 5) 216,882 230,480
Gastos pagados por anticipado 243,110 262,958
Total del active circulante 3,580,397 3,955,019
Inversiones en valores a largo plazo (nota 6) 100,000 100,000
Inversiones en acciones {nota 7) 21,712 21,712
Activos en arrendamiento (nota 8) 5,840 179,782
3,707,949 4,256,513
Pasivo y Patrimenio de los Accionistas
Pasivo circalante:
Crentas por pagar y gastos g
{nota %) K P M @ 301,396 1,032,046
Impuesto sobre la renta por ofa’ 82,939 190,265
Total del pasivo circulante 384,315 1,222,311
Patrimonio de fos accionistas:
Capital autorizado 50,000 acciongs comunes
con un valor nominal de Q100 cada una,
suscrito y pagado 15,000 acciones 1,500,00¢ 1,500,000
Utilidades ne distribuidas 1,823,614 1,534,202
Total del patrimonio de los
accionistas 3,323,614 3,034,202
Compromisos (nota 14) .
3,107,949 4,256,513
Cuentas de ordens 2,245,283,}95 3,138,738.497
Cuentas de registro 20,316 20,316

Véanse notas que acompaftan a los estados financieros.



Casa de Bolsa G&T Continental, 5. A,

Estados de Resuliados

Por los afies terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2003
{Expresados en guetzales)

2006 2008
Q Q
Ingresos:
Comisiones por negociacion de valores 1,025,083 534,855
Servicios 169,193 -
Intereses 132,382 116,457
Operaciones en moneda extranjera 796 8,136
Arrendamiientos - 907,674
Total de ingresos 1,327,454 1,366,527
Gastos de operacion:
Administracion (nota 10) 927,850 1,655,332
Otros gastos 16,889 18,646
Total de gastos de operacién 944,739 1,673,978
Utilidad {pérdida} en operacién 382,715 {107.451)
{Gastos) prodactos de ejercicios anteriores, neto (10,364} 332,596
Liilidad antes del impuesto sobre la
renta 372,351 225,145
Impuesto sobre ia renta (aota 1) {82,939) (194,265)

Véanse notas que acompafian a fos estados financieros.




Casa de Bolsa G&T Continental, §.A.

Estados de Patrimonio de los Accionistas

Por los afios terminados al 3] de diciembre de 2006 v 2005
{Fxpresados en quetzales)
2006 2605
Q Q
Capital pagado:
Saldo al imicio y al final def afio 1,500,000 1,500,000
Utilidades no distribuidas:
Reserva legal;
Saldo al inicio v al final del afio 125,115 125,115
Disponibles:
Saldo al inicio del afio 1,409,087 1,374,207
Utilidad neta del afio 280,412 34,880
Saldo a! final del afio 1,698,499 1,409,087

Total unlidades no distrib

i 1,823,614 1,534,202
Total patrimenio de los ac 8@ M @7 3,323,614 3,034,202

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.




Casa de Bolsa G&T Continental, S. 4.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005
{Expresado en quetzales}

20066 2005
Q Q
Flujos de efectivo por actividades de operacitmn:
Utilidad neta 289,412 34,880

Conciliacién entre el resultado neto y el efectivo
usado on actividades de operacién:

Depreciaciones 173,942 1,327,695

Provisién para cuentas incobrables - {42,281)
463354 1,320,284

Cambios en activos y pasivos operativos:
Flujos de efestivo provistos por reduccidn de

activos y aumente de pasivos:

Cuentas por cobrar 13,599 346,383

Gastos pagados por anticipade 19,848 -

Impuesto sobre 12 renta por pagar - _ 32,078
33,447 378,461

Flujos de efectivo usados en reduccion de
pasives y aumento de activos:

Gastos pagados por antici - {262,10%)
Cuentas por pagar y gasto @ {730,651) {262,102}
Impuesto sobre la renta P (107,326;

(837.977y  (524215)
Efectivo neto (usado en) provisto por
actividades de operacién (341,174) 1,174,535
Flujos de efective por actividades de inversién:
Aumento neto de inversiones ) {186,610} (2,448,687
Efectivo neto usado en actividades de
fnversidén (186.610) (2,448 687)
Disminucién neta en el efectivo {527,786} (1,274,152}
Efectivo al inicio del afio 942769 2,216,921
BEfectivo al final del afio 414,983 942,769
{Continua)




]

Estados de Flujos de Efectivo

Transacciones no Monetarias:
Las wransacciones no moneterias son las siguientes:

Activos en arrendarmiento totalmente depreciados
dados de haja

Gastos de investigacion y desarrollo totalmente
amortizados dados de baja

Reserva para cuentas incobrables regularizada por
recuperaciones de cartera

Véanse notas que acompafian a IWW@

Casa de Bolsa G&T Continental, 5.4.

Alios terminados
e 31 de diciembre

2006 2005

2,308,672 1,640,932
. 6,007,995
- 42,291




Casa de Bolsa G ¥ Continental, §.4.

Notas a los Estados Financieros
31 diciembre de 2008 y de 2005

1

Operaciones

Casa de Bolss G&T Continental, S.A. (“la Compafiia™), fue comstituida por
tiempo indefinido bajo las leyes de la Repiblica de Guatemala ef 9 de abril de
1992, Sus actividades principales, consisten en la compra-verta de valores
negociables por su cuenta v por cuenta de terceros, a través de la Bolsa de Valores
Nacional, $.A. y arrendarniento de bienes muebles,

Resumen de Politicas Significativas de Contabilidad

La Compafifa forma parte del Grupo Financiero G&T Continental ¥ por lo tanto
esté sujeta a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de Guatemala ¥
debe cumplir, entre ofras, con las leyes financicras del pais. Aunque a Ia fecha no
hay una normativa contable especifica emitida por la Superintendencia de Bancos
de Guatemala para negocios de casas de bolsa, la Compattia observa en general lus
reglas contables y los requerimientos contenidos en ¢l Manual de Instraceiones
Contables preparado por la Superintendencia de Bancos de Guatemala, 1s Ley de
Bancos y Grupos Financieros, Ley Monetaria, Ley de Supervisién Financiera, Ley
Contra ¢l Lavado de Dinero u Otros Activos ¥ ofras leyes aplicables a su
actividad, asi como las disposiciones e instrucciones de la Junia Monetaria v
Superintendencia de Bancos de Guatemals. Fgtas politicas contables difieren de

las normas intemcionaiKZ@ i iera (NIF) ver nota 17.
Un resumen de las practi abl se detalla 2 continuacién:
a Reconocimientos de ingresos

a1 Ingreses por comisiones y servicios
Las comisiones por negociacién de valores ¥ los servicios prestados
se regisiran como producto cuando se devengan.

a.2 Intereses
Los ingresos por intereses por las inversiones se reconocen cuando se
devengan.

2.3  Arrendamiento
La Compafiiz ha celebrado contratos de arrendamiento de bienes
muebles. Las cuotas por arrendamiento se registran en resultados
conforme se ficturan.

Las cuotas recibidas por anticipado se registran como un pasive,
cuanddo se perciben,




Casa de Bolsa G& ¥ Continental, S.A.

Notas a los Estados Financieros

b Cuentas por Cobrar por Arrendamiento
Se presentan como cuentas por cobrar por amendamiento las cuoias
facturadas mensualmente que va han sido devengadas,

¢ Inversiones en Valores
Las inversiones en valores se registran al costo.

d Imversiones en Acciones
Las inversiones en acciomes se registran al costo, mo importando el
porcentaie de participacidn.

e Actives en Arrendamiento
Los activos en arrendamiento se registran &l costo de adquisicién v se
deprecian por ¢l métode de lnea rects, utilizando fasas miximas
permitidas por fa ley del impuesto sobre fa renta.

f Transacciones en Moneda Extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se presentan a su valor equivalente
en quetzales atilizando la tasa de cambio vigente en el momento en que s
realiza la operacidn.

g Actives ¥ Pasivosje eya
Los actives y pasivesle tda-Tumanjers se presentan az su valor
cquivalente en quetzales utilizarxlo la tasa de cambio que proceda
conforme a fas disposiciones de las autoridades monetarias. diferencial
cambiario, si hubiese alguno, que resulte entre el momento en que se
registra la operacién ¥ Ia fecha de su cancelacién o Ia fecha del cierrs
contable se registra afectando los resultados del gjercicio (véase nota 16).

k Dividendos en Acciones
Los dividendos percibidos en acciones se registran como productos.

3 Efectivo

El detalle de esta cuenta es ef siguiente:

31 de diciembre

2006 2005
Q
Caja - 1,713
Drepdsitos monetarios 266,389 551,246
Depdsitos de shorro 148,594 389,810
414,983 942 769




Casa de Belsa G& T Convinental, §.4.

Notas a los Estados Financieros

4 Inversiones en Valores
E! detalle de esla cuenta es ¢l siguiente:

31 de diciembre

2006 2005
Q Q
Moneda nacional: .
Pagaré omitide por Financiera G&T
Continental, S.A. con interés anual de
7.5% y plazo a 180 dias. 1,560,000 1,500,000
Moneda exiranjera:
Depdsito a  plazo en  Banco G&T
Continental, S.A., con interés anual de
3% (3.5% en 2005} y vencimiento el 26
de febrero de 2007 1,205,422 1,018,812
2,705,422 2,518,812

Al 31 de diciembre de 2006 las inversiones en moneda extranjera incluyen
USE158,689 (US$134.280 en 2005) convertidas a la tasa bancaria de cierre {(véase
nota 16).

5 Cuentas por Cobrar
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2006 2005
Q Q
Deudores por servicios prestados 94,039 98,366
Comisiones 112,835 131,563
Gastos por liquidar 4,393 -
Otros 415 611
216,882 230,480

La Compaiila forma parte de un grupo de compaiias relacionadas, (zlgunas de
éstas no forman parte del Grupo Financiero G&T Continental, formalizado ante la
Superintendencia de Bancos de Guatemala), con las que mantiene transacciones
importantes.  El detalle de los saldos com compafiiss relacionadas al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 se presents en Iz siguientc pagina:

10




Casa de Boisa G&T Continental, §.4.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre

2006 2008
Q Q
Activos:
Depoésitos monetarios y ahorro 414,983 942,769
Cuentas por cobrar 192,835 131,363
inversiones 2,705,422 2,518,812

El detalle de transacciones efectuadas con partes relactonadas es el siguiente:

Afins terminados ¢l
31 de diciembre

2006 2005
Q Q
Ingresos:
Comisiones 1,025,083 534,855
Intereses 132,382 116,457
6 Inversiones en Valores a Largo Plaze
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 las inversiones en valores corresponden a
certibonos emitidos por %g@ r 'blica de Guatemala, con iasa de
interés anual del 2.5% v ETitg M J
7 Inversiones en Acciones

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 las inversiones estin constituidas por Q21,712
en acciones de la empresa Telecomunicaciones de Guatomala, S.A. esta inversin
¢s un porcentaje minoritario.

8 Actives en Arrendamiento
El detalle de esta cuenta es el siguiente;

31 de diciembre

2006 2005
Q Q
Vehiculos 228,400 228,400
Maquinaria v equipo de construccién - 2,308,672
: 238,400 1,537,072
Depreciacioncs acurmiladag (222,560% (2,357,250)

5,840 179,782

it



Casa de Bolsa G&T Continental, 8.4,

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los activos fijos se encontraban dados en
arrendamiento a ferceros, bajo la modalidad de arrendamiento financiers. Este
tratamiento no estd de acuerdo con fa normativa contable existente en la practica,

Al 31 de diciembre de 2006 la Compafifa dio de baja maquinaria y equipo de
construceion totalmerde depreciada por un valor de Q2,308,672.

9 Cuentas por Pagar vy Gastos Acumulados
El detalle de esta cuenta es ¢l signiente:

Afios terminados
el 31 de diciembre

2006 2005

Q Q
Ingresos por aplicar - 726,381
Depésitos en garantia 170,813 170,813
Chegues caducados 118,494 118,319
Impuesto al valor agregado 12,089 16,422
Varios - 111

301,396 1,032,046

10  Gastos de Administx%@ M @

El detalle de esta cuenta es ¢l siguiente:

Afios terminados
el 31 de diciembre

2006 2005

Q Q
Cuotas y suscripciones 677,724 129,197
Depreciaciones y amortizaciones 173,942 1,327,695
Honorarios profesionales 35,250 2,391
Arrendamientos 34,047 24,355
(rasios varios &, 887 163,529
Papeteria, Gtiles y suminisiros - 2,165

927,850 1,655,332

11 Impueste sobre la Renta
Las declaraciones del impuesto sobre la renta por los ejercicios fiscales
terriniados ¢l 31 de diciembre de 2002 al 2006 estdn sujetas a revision por parte
de las avtoridades fiscales. El derecho del Estado para cfectuar la revision
prescribe en el transcurso de cuatro afios,

12



Casa de Bolsa G&T Continental, 5.4,

Notas a los Estados Financieros

12

13

£l gasto del impuesto sobre 1a renta por el afio terminado al 31 diciembre de 2004
zscendio a Q82,9392 (190,265 en el 2005) lo que representa una tasa efectiva del
I2% (85% en ¢l 2005). Estas cifras difieren de las que resultarian de aphicar lag
tasas correspondientes a la utilidad antes del impuesto sobre la renta, gegin ¢l
detalle siguiente:

Afios terminados
e} 31 de diciembre

2606 2008
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 372,351 225,145
Impuesto sobre Ia renta aplicable 115,429 69,795
Efecto impositivo de:
Ingresos no afectos {41,038) {36,102)
(iastos no deducibles 8,548 156,572
Gasto de impuesto sobre la renta 82,939 190,265

Reserva Legal

De acuerdo con los articulos No. 36 y 37 del Codige de Comercio de Guatemala,
toda sociedad debera separar anualmente el cinco por cicnto (5%) de las utilidades

netas de cada gjercicio p pal. Fsta no podrd ser distribuida
¢n forma alguna entre lo M‘V fa hqu;dacron de la sociedad. Sin
embarge, podri cap;tah el quince por ciento (13%;) del

capital pagado al cierre del gjercicio inmediato anterior, sin perjuicio de seguir
reservando el cingo por ciento (5%) anual mencionado anterionmente,

Conformacion del Grapo Financiero

El articulo 27 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto 19-2002
establece la conformacion de Grupo Financiero, el cual deberd organizarse bajo el
control comin de una empresa controladora constituida en Cuatemala
especificamente para ese propdsito, o de una empresa responsable del grupo
financiero, gue serd el banco, en este dltimo caso conforme la estructura
organizativa autorizada por la Junta Monetaria, previo dictamen de la
Superintendencia de Bancos, de acuerdo con la solicitud fundamentada que para ¢l
efecto se presente.

£l 31 de octubre de 2005 la Superintendencia de Bancos mediante Resolucién
N0.617-2005 formalizd ln conformacidn del Grupo Financiero G&T Continental,
integrado por las empresas que se describen a continuacién:
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Notas a los Estados Financieros

14

18

Las empresas que conformarin el Grupo Financiere son:
Banco G&T, Continental, S.A.

Financiers G&T, Continental S.A.

Casa de Bolsa G&T Continendal, S.A.

G&T Conticredit, S.A.

Contivalores, S.A.

Tarjetas de Crédito de Guatemala, 5.A.

GTC Bank Inc.

Asesoria en Valores, S.A.

s ® " & & & = 8

Compromisos

La Bolsa de Valores Nacional, S.A. ha establecido requisites gue deben cumpli
todas las casas de bolsz asociadas, en cuanto al manejo y reporte de las
transacciones gue lleven a cabo.

Administracién de Riesgos
Los principsles riesgos se describen a continuacion:

Riespo de Crédito

Es ¢l riesgo de que el depdo isor active financiero propiedad de la
Compafiia no cumpla, CWM@& con cualguier pago que debfa
hacer a la Compafiia de ida inos y condiciones pactados al
momento en que la Compafiia adguirié el activo financiero respective.

Para mitigar ¢l riesge de crédito, las politicas de administracién de riesgo
establecen limites por pals v limites por deudor. Adicionalmente, el Comitd de
Créditos evalia y aprucha previamente cada compromiso que involucre un riesgo
de crédite para la Compaiifa, v raonitorea periddicamente ia condici6n financiera
de los deudores o emisores respectivos.

A la fecha de los balances generales no existen concentraciones significativas de
riesgo de crédito. La méxima exposicién al riesgo de crédito esta representada por
el monto en Hbros de cada active financiero, incluyendo los insirumentos
financieros derivados, en los balances generales.

Riespo de Contraparte

Es el riesge de que una contraparte incumpla en la liquidacién de transacciones de
compra o venta de titulos-valores u ofros instrumentos por parte de otres
participantes de los mercados de valores.

Las politicas de administracidn de riesge sefalan limites de contraparte, que
determinan, en cada momento, el monto maximo de exposicidn neta a
fransacciones por Hiquidar que la Compafiia puede tener con una contraparte.




Casa de Bolsa G&T Continental, 8.4,

Notas a los Estados Financieros

El Comité de Actives y Pasivos es responsable de identificar a aquellas
contrapartes aceptables, teniendo en cuenta la frayectoria de cada contraparte
respecto del cumplimiento de sus obligaciones, asi come de indicaciones sobre su
capacidad y disposicién para cumplir a cabalidad en el futuro.

Riesgo de Mercado

Es el esgo de que el valor de un active financiero de la Compaiiia se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los
precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccidn de los
participantes de los mercados de valores a eventos politicos y econdmices.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites
por instrumento financiero; Hmites respecto del monto méximo de pérdida para el
cierre de las posiciones y la proteceidn del capital por medio de manejo del riesgo
de tasa de interés mediante el Comité de Activos y Pasivos y mecanismos de
proteccitn de capital frente al riesgo cambiario.

Riesgo de Liguider v Financiamiento:

Consiste en el riesgo de que la Compafifa no pueda cumplir con todas sus
obligaciones por causa, cntre otros, dei detenoro de Ia calidad de las cuentas por
cobrar 1a reduceion en ¢ es, la excesiva concentracion de
pasivos en una fuente en PN pntre activos v pasivos, la falta de

liquidez de los activos, olel F 23 ctivos a largo plazo con pasivos a
corto plazo.

Las politicas de administracién de riesgo establecen un limite de liquidez que
determina la porcion de los activos de la Compafiia que deben mantenerse en
instrumentos de aita Hquidez; limites de composicion de financiamniento; Hmites
de apalancamiento; v Hmites de duracién,

Riesgo de Lavado de Activos:

Consiste en ¢l riesgo de que los servicios y productos de la Compafifa se utilicen
para el encubrimiento de activos financieros, de mode que puedan ser usados sin
que se detecte la actividad ilegal que los produce. Esto no solo puede tener
implicaciones sancionatorios o amonestaciones por incumplimiente de la Ley
vigente contra el Lavado de Dinero u Otros Activos, sine gque también arriesga la
irmagen de la Compafiia.

La Compafiia minimiza este rigsgo, por medio de las funciones que realiza el
oficial de cumplimiento, quien verifica la adecnada aplicacién de las politicas de
“Conozea a su cliente v Conozea a su empleado”, las cuales comprenden el
establecimiento de procedimientos, politicas y controles para la deteccidn de
actividades sospechosas o ilicitas, auxibidndose por medio de un software
adquirido para dicha actividad.

15
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Notas a los Estados Financieros
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17

Unidad Monetaria
tos estados Fmancieros estén expresados en Quetzales, la moneds de curso legal
en Guatemala.

Al 31 de diciembre de 2006 vy 2005 ef tipo de cambio de referencia del Banco de
Guaternala v del mercado bancario de divisas estaba alrededor de Q7.59 =
US%1.00 y Q7.58 = US1.00, respectivamente.

Bases de Presentacion

Las politicas coniables que utiliza fa compafila difieren de las npormas
internacionales de informacion financiera en la contabilizacion de las siguientes
operaciones:

L]

»

Reconocimiento de ingresos.

Valuacidn de actives crediticios.

Rectificacion de ingresos v gastos de gjercicios anteriores.
Clasificacién de activos v pasivos en fincién de su vencimiento.
Compensacion de activos y pasivos financieros.

Revetaciones sobre ¢l valor razonable de activos y pasivos financicros.

Contabilizacién de la %@W?@cioms taborales.

i6




