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InformedelAuditorIndependiente

Al ConsejodeAdministración
ya losAccionistasde
INTERFORESTLlMITEDy COMPAÑíASSUBSIDIARIAS

Hemosauditadolos balancesgeneralesconsolidadosde InterforestLimitedy Compañíassubsidiarias
al 31de diciembrede 2007y 2006,asícomo;loscorrespondientesestadosconsolidadosde resultados,de
movimie~topatrimonialde losAccionistasy de flujosde efectivopor los añosterminadosen esasfechas.
Estos estadosfinancierosson responsabilidadde la Administraciónde las Compañíasconsolidadas.
Nuestraresponsabilidadconsisteen expresaruna opiniónsobreestos estadosfinancierosconsolidados
basadosen nuestrasauditorías.

Exceptopor lo quese mencionaen el párrafosiguiente,realizamosnuestroexamende acuerdocon
NormasdeAuditoríaGeneralmenteAceptadas.Estasnormasrequierenqueplaneemosy ejecutemosla
Auditoríaparaobtenerseguridadrazonablede quelos estadosfinancierosconsolidadosno contienen
erroresuomisionessignificativas.UnaAuditoríaincluyeelexamen,conbaseenpruebasselectivas,dela
evidenciaquesoportalascifrasy revelacionesen losestadosfinancierosconsolidados.La Auditoría
tambiénincluyela evaluaciónde las NormasInternacionalesde InformaciónFinancierautilizadasy las
principalesestimacionesefectuadaspor la Administración,así como,la evaluaciónde la presentación
generalde losestadosfinancierosconsolidados.Creemosquenuestrasauditoríasproveenunabase
razonableparanuestraopinión.

Comose indicaen lasnotas(2~y (8)a losestadosfinancieros,duranteel año2007laAdministracióntomó
la decisiónde valuarlos bosquesartificialesa valorrazonable,considerandolos flujosde efectivonetos
basadosen los"flujosde maderaproyectados".Enel año2006,los bosquesquedaronregistradosporel
métodode costo, dicho métodono es el establecidopor las Normas Internacionalesde Información
Financiera,los cuales requierenque el bosque se valúe a su valor razonable;razón por la cual,
desconocemoselefectoquepudooriginarseenel conjuntode estadosfinancierosa esafecha.

En nuestraopinión,exceptopor los ajustes,si los hubieren,como efecto de lo indicadoen el párrafo
precedente,losestadosfinancierosconsolidadosantesmencionadospresentanrazonablemente,en todos
sus aspectos importantes,la situación financiera consolidadade Interforest Limited y Compañías
subsidiariasal31 de diciembrede 2007y 2006,asícomo;losresultadosconsolidadosde susoperaciones
y susflujosdeefectivoconsolidadospor losañosterminadosen esasfechas,deconformidadconNormas
Internacionalesde InformaciónFinanciera.

~ an independent member ofBAKER TILLY
INTERNATIONAL



Sin calificarnuestraopinióncomoauditoresindependienteses importantehacernotarlos siguientes
eventossubsecuentes:

Duranteel año 2008,hubouna modificaciónen el capitalsocialde InterforestLimitada(Compañía
Subsidiariamásimportantede InterforestLimited),quetuvocomoobjetolaadquisiciónmedianteacciones
del100%deGuateforest,S.A.,comoseindicaenla nota20(ay b),conlanuevaadquisiciónelcapitalde
InterforestLimitadase incrementóde US$14,741,393a US$30,953,100.Conel ingresode estenuevo
SociolaparticipacióndeInterforestLimitedenInterforestLimitadadisminuyó.

Comose indicaen la nota (7) a los estadosfinancierosconsolidados,las Compañíasrealizaron
operacionesconempresasrelacionadas.

GilmarD:.

ContadorPúblicoy Auditor
ColegiadoNo.6771

26 de mayode 2008
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BALANCESGENERALESCONSOLIDADOS
Interforest, Limited y Compañías Subsidiarias
AI31 de diciembrede

(Expresadosen U$ Dólares)

ACTIVO
Efectivo
Clientes

Otrascuentasporcobrar(nota6)
Deudoresdiversos

Recursosforestales(nota8)
Propiedady equipo(nota9)
Créditomercantil[nota2 (c)]
Gastosanticipados
Otrosactivos

J

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Otrascuentasporpagar(nota10)
Accionespreferentesclase"B"(nota17)
Proveedores

Cuentasporpagarcompañíasrelacionadas(nota7)
Préstamos(nota11)
Emisiónde deuda(nota12)
Préstamos(nota11)
Emísióndedeuda(nota 12)
Impuestosobrelarentadiferido[nota2 (1)Y19]
TOTALPASIVO

PATRIMONIODE LOS ACCIONISTAS

Accionespagadas
Accionesen tesoreria
Primasobreacciones

Superávitpor revaluacionesde activos
Déficitacumulado

InteresMinoritario(nota13)

TOTALPATRIMONIODE LOSACCIONISTAS
TOTALPASIVOY PATRIMONIODE LOS ACCIORJSTAS

Las notas son parte integral de los estados financieros consolidados.
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2007 2006

35,064 33,507
6,766 30,538

699,441 322,909
4,442 118,878

26,502,595 22,987,556
6,878,784 6,909,473

222,904 222,904
466,315 220,503

7,451 5,516

34,823,762 30,851,784

529,287 530,884
576,000 576,000
35,810 31,368

257,760 273,903
27,050

341,092 819,298
7,492,620 5,199,770
2,179,878 1,911,694
1,517,245 916,805

12,929,692 10,286,772

13,858,675 14,283,835
(5,071,703)

1,959,429 3,018,496
2,031,829 2,074,141

(7,873,988) (4,681,343)
11,918,125 10,941,586

21,894,070 20,565,012
34,823,762 30,851,784



ESTADOSDERESULTADOSCONSOLIDADOS
Interforest, Limited y CompañíasSubsidiarias
Por losañosterminadosel 31de diciembre

(Expresadosen U$Dólares)

VENTAS
Costodeventas
Utilidadbrutaenventas

EFECTOPORVALUACIÓNDEPLANTACIONES(nota8)
INGRESOSPORREFORESTACIÓN(nota4)

GASTOSDEOPERACiÓN

Gastosdebosquesartificiales
Gastosdeadministración(nota14)
Gastosfinancieros(nota15)
Depreciaciones~
Totalgastosdeoperación

Utilidad(pérdida)enoperación
OTROSPRODUCTOS.Neto(nota16)
Utilidad(pérdida)antesdeimpuesto
UTILIDADENCONVERSION

ResultadoantesdeImpuestosobrelarentadiferido
IMPUESTOSOBRELARENTA(nota19)_
Utilidad(pérdida)antesdeinterésminoritario
Interésminoritario

UTILIDAD(PERDIDA)NETADELAÑO

2007

184,547
135,902
48,645

2,855,295
305,178

2006
11,412
3,001
8,411

64,874

52,159
241,745
604,830
79,406

978,140

(904,855)
156,039

(748,816)
50,026

(798,842)

(798,842)
201,777

(597,065)
L.

Lasnotassonparteintegralde losestadosfinancierosconsolidados.
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ESTADOSCONSOLIDADOSDEMOVIMIENTOPATRIMONIALDELOSACCIONISTAS
InterforestLimitedy Compañíassubsidiarias
Por los añosterminadosel31 de diciembrede 2007y 2006

(Expresadoen U$ Dólares)

Capitalpagado Superávit
Accionesen Primasobre revaluación

Comunes Preferentes Total tesoreria acciones activos DéficitacumuladoInteresminoritario Total

Saldoal31dediciembredel2005 9,596,3804,899,920 13,920,300 (5,055,191) 2,483,743 2,794,305 (3,354,585) 5,660,347 16,448,919

Interesescapitalizadosde accionesclase
"C' - 346,250 346,250 - - - (346,250)

Ajustesy/oreclasificacines - 17,285 17,285 (16,512) - (58) (935) - (220)
AportacionesKMWInterforestInvestors,
LLC - - - - 1,200,000 - - 2,915,155 4,115,155

Reclasificaciónporefectodeconsolidación
proporcionala laminoría - - - - (1,465,247) (720,106) (382,508) 2,567,861

AportacióndeCIDCO - - - - 800,000

ResultadoNetodelAño - - - - - - 201,777

Saldoal31dediciembredel2006 9,596,3805,263,455 14,283,835 (5,071,703) 3,018,496 2,074,141 10,941,586

Interesescapítalizadosde accionesclase
"C" - 342,625 342,625 - - - (342,625)

Sustitucióndedeuda(pagaréporacciones) (17,785) (17,785) - - - - (17,785)

Reclasificacíónporefectodeconsolidación
proporcionala laminoría - - - - (61,576) (42,312) 678,211 451,618 1,025,941

Regularizacióndeaccionesentesoreria (750,000) - (750,000) 5,071,703 (997,491) - (3,324,212)

ResultadoNetodelAño - - - - - - (204,019) 524,921 320,902
Saldoal31dediciembredel2007 8,846,3805,588,295 13,858,675 . 1,959,429 2,031,829 (7,873,988)11,918,125 21,894,070

Lasnotassonparteintegralde losestadosfinancierosconsolidados.
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ESTADOSCONSOLIDADOSDEFLUJOSDEEFECTIVO
Interforest,Limitedy CompañíasSubsidiarias
Porlosañosterminadosel31dediciembre

(ExpresadoenU$Dólares)

2007 2006
FLUJOSDEEFECTIVOPORLASACTIVIDADESDEOPERACiÓN
Utilidad(Pérdida)antesdeimpuesto 801,877 (798,842)
Ajustespor:
Provisiónprestacioneslaborales 24,847 18,144
Bajasdeactivosfijos - (26,818)
Incrementoenrecursosforestalesporvaluación (2,855,295)
Depreciaciones 82,296 68,016
Pérdidaordinariaantesdecambioenelcapitaldetrabajo (1,946,275) (739,500)

Cambiosnetosenactivosy pasivos:
Disminución(Aumento)enclientes 23,772 (21,530)
Aumentoenotrascuentasporcobrar (262,097) (26,130)
Disminuciónencuentasporcobrardeempresasrelacionadas - 5,195,599
Aumentoenrecursosforestales (659,744) (1,522,742)
Aumentoenotrosactivos (1,935) (4,661)
Aumentodegastosanticipados (245,812) (127,544)
Disminuciónencuentasporpagardeempresasrelacionadas
AumentodeImpuestosobrelarentadiferido
Aumentoenproveedores 8,603
Aumento(Disminucion)enotrascuentasporpagar 567,929

Efectivoneto(utilizadoen)obtenidodelasactividadesdeoperación 3,330,024

FLUJOSDEEFECTIVOENACTIVIDADESDEINVERSiÓN:
Ventadeactivosfijos
Compradeactivosfijos

L
Efectivonetoutilizadoenlasactividadesdeinversión , , , ,

Van (2,581,402) 3,290,743

Lasnotassonparteintegraldelosestadosfinancierosconsolidados.



ESTADOSCONSOLIDADOSDEFLUJOSDEEFECTIVO
Interforest,Limitedy CompañíasSubsidiarias
Porlosañosterminadosel 31de diciembre

(Expresadoen U$Dólares)

Vienen

FLUJOSDEEFECTIVOPORACTIVIDADESDEFINANCIAMIENTO:

Amortizaciónde préstamos
Aumentode capital
Pagod~dividendos
Adquisicióndedeuda

2007

(2,581,402)

(210,022)
324,840

2,475,822

2006
3,290,743

(3,035,760)

(346,250)
60,434

Efectivonetoobtenidode (utilizadoen) lasactividadesdefinanciamiento

Aumento(disminución)netoen efectivo
Efectoporconversión
Efectivoal iniciodel año

Efectivoal finaldelaño

2,590,640

9,238
(7,681)
33,507

35,064

(30,833)
8,344

55,996

33,507

Informacióncomplementaria:ElefectodelavaluacióndeplantacionesgenerógananciadeQ21,914,039
equivalentesa US$2,872,089,queno requirióefectivo,y la capitalizaciónde US$324,840,no requirió
efectivo.

L

Lasnotassonparteintegralde losestadosfinancierosconsolidados.
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NOTASA LOSESTADOSFINANCIEROSCONSOLIDADOS
InterforestLimitedy Compañiassubsidiarias
Al 31de diciembrede 2007y 2006

(1) OperacionesdelasCompañíasConsolidadas

InterforestLimited,fueconstituidael2 demayode1997,bajolasleyesdelestadolibrede
LasBahamas,porunperíodoindefinido,su períodoterminael 31de diciembredecada
añoy suactividadprincipalesfuncionarcomocontroladorade Interforest,Limitaday delas
subsidiariasdeestaúltima.InterforestLimitedposeeparticipaciónen InterforestLimitada
del46.18%.Elcontrolesejercidoen InterforestLimited,envirtudde quelasdecisiones
delconsejodeAdministraciónde InterforestLimitadasoninfluenciadassignificativamente
porInterforestLimited.

InterforestLimitaday sussubsidiarias,exceptoVerditicaForestalSRLconstituidaen Costa
Rica, fueron constituidasbajo las leyes guatemaltecasy tienen la totalidad de sus
operacionesdentrode la Repúblicade Guatemalay Costa Rica, como sociedadesde
responsabilidadlimitaday sociedadesanónimas,porunperíodoindefinido.

Las subsidiariasoperativasde InterforestLimitada,se detallan a continuación:
a) Compañíade Maderas,Limitada(CODEMA),SociedadAgrícolaGuatemalteca
Representacionesy Otros,Limitada(SAGUARO),Bienesy ServiciosForestales,Limitada
(BIFOREST)y VerditicaForestalSRL;quienesse dedicana la reforestacióny al
aprovechamientodebosquesartificialesy naturalesdeformasosteniday b}Agroindustrias
PinosdelNorte,Limitada(AGRIPINOR)al igualqueBIFORESTsondueñasde lasfincas
enlasquesedesarrollanlosproyectosdereforestación.Susplantacionesdebosquesse
encuentranen los Departamentosde Cobán,Zacapa,Peten,Izabal,SantaRosay El
ProgresodeGuatemala,asícomo;enElCongoRoxanadeGuápilesPococí,Provinciade
LimónenCostaRica.

Lasoficinasadministrativasse encuentranubicadasen laciudadde Guatemalay al 31 de
diciembre 2007 y 2006, el número de empleadosde las CompañíasConsolidadas
ascendíaa 48 y 43 respectivamente.

Losestadosfinancierosal 31 de diciembrede 2007y 2006,fueronaprobadospor la
Administraciónel23abrilde2008y el9 demarzode2007,respectivamente.

L! (2) Resumende laspolíticascontablesmássignificativas

Exceptopor el efectoquepidieraoriginarseen el conjuntode estadosfinancieros,parael
año 2006, si el bosquehubierasido valuadoa valor razonable,las principalespolíticas
contables adoptadaspor las CompañíasConsolidadasen la contabilizaciónde sus
operacionesy en la preparacióndesu informaciónfinancierase resumena continuación:

I
L

L
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NOTASA LOSESTADOSFINANCIEROSCONSOLIDADOS
InterforestLimitedy Compañiassubsidiarias
Al 31dediciembrede 2007y 2006

a} Clasificaciónentrecorrientey nocorriente

El balancegeneralparadesarrolladoresde proyectosforestalesde largoplazono se
presentaclasificadocomocorrientey nocorriente,debidoa queel períododerealización
desusbosquesensuconjuntosondelargoplazo.

b} Basesdeconsolidación

Los estadosfinancierosadjuntos,consolidanlos activos,pasivos,los resultadosde
operacióny los flujosde efectivode lasempresasdetalladasen la notaanterior. Los
saldosy las transaccionessignificativasentreempresashan sido eliminadosen la
consolidación.El controles ejercidoen lassubsidiariasen la tomadedecisionesen el
ConsejodeAdministración.

c} Conversiónamonedaextranjera

Losestadosfinancierosadjuntoshansidoconvertidosa dólaresamericanosde acuerdoa
las siguientesbases: activosy pasivosmonetariosal tipode cambiode cierre;activosno
monetariosy patrimonioa tiposde cambiohistóricosy losresultadosdel períodoal tipo de
cambiopromediodel año,exceptopor las cuentasgeneradaspor partidasno monetarias,
tal como la depreciaciónde activosfijos que fue al tipo de cambiohistóricoy el efecto
resultantedeconversiónes incluidocomopartede losresultadosdel año.

d} Créditomercantil

Correspondeal pagoen excesodel valoren librosde las accionesde SociedadAgrícola
GuatemaltecaRepresentacionesy Otros, S. A., atribuibles al terreno ubicado en el
kilómetro137de la carreteraaldepartamentodeZacapa. Estecréditomercantilse midea
su costo menossu deterioroacumulado. Se mide el deteriorodel terrenocon base en
avalúosemitidospor valuadoresindependientescertificados. (Se elabora cada dos a
cuatroaños,o si existenrazonesqueameritenrealizarloantes).

e} Instrumentos financieros
L

El valorrazonabledeun instrumentofinancierorepresentala cantidadpor la cualpuede
ser negociadoen una transacciónactualsin presiónentre partesinteresadas.Los
siguientesmétodosy suposicionesfueronusadosal estimarel valorrazonablede cada
clasedeinstrumentofinanciero.

9



NOTASA LOSESTADOSFINANCIEROSCONSOLIDADOS
InterforestLimitedy Compañiassubsidiarias
AI31 dediciembrede2007y 2006

Efectivoy equivalentesde efectivo:El valoren librosse aproximaa su valorrazonable
debidoa locortodesu realización.
Clientes:Elvaloren librosseaproximaa su valoractual.
Préstamosbancariosy deudas:Suvaloren librosse aproximaa su valorrazonableen
funcióndequese encuentranpactadosa tasasde interésde mercado.
Cuentasporpagar:Suvaloren librosse aproximaal valorrazonabledebidoa su corto
vencimientode pago.

Principalmentelos activosy pasivosfinancierosse liquidanen efectivoen lugarde
intercambiarseporinstrumentosfinancieros.

f) Reconocimientodeingresos

Las CompañíasConsolidadasreconocenpartede sus ingresospor el métodode lo
devengadoy losclasificanconformea lassiguientesfuentes:

Provenientespor la reforestacióny el aprovechamientosostenidode los bosques
artificialesy naturales;talycomoseindicaenlanota(4)a losestadosfinancierosy se
reconocenaldevengarse.
Provenientesporlosserviciosdeextraccióndemaderaprestadosprincipalmentepor
una de las empresassubsidiariasa terceros,estos ingresosse reconocenal
devengarse.

g) Bosquesartificiales

En el año 2007,la Administracióntomó la decisiónde valuarlos bosquesa valor
razonable,elcualsedeterminapormediodelosflujosnetosdeefectivoesperados,traídos
a valorpresentea unatasadedescuentodefinidaporel mercado.Lasvariacionesenel
valorrazonablede las plantacionesse reconocieronen el año2007comopartede los
resultadosdebidoa que no existeinformacióncomparativacon el añoanteriorpara
cuantificarel efectonetodelañoy eldeutilidadesretenidasal iniciodelaño2006.A partir
delaño2007,losgastosrelacionadosconel mantenimientode losbosquesseregistraron
contralosresultados.

L En ladeterminaciónde losflujosnetosdeefectivose consideranlosfactoressiguientes:

· Seconsideraronpreciosde mercadode maderaporlosdiferentestiposde árboles.
· El volumena explotar por cada bosquefue certificadopor la empresavaluadora

independiente"ConsultoresIntegrados",segúnInformefechado26 de mayode 2008.
· Parael cálculodel valor presentede las plantaciones,en el año 2007se utilizóuna

tasade descuentodel9%.

10



NOTASA LOSESTADOSFINANCIEROSCONSOLIDADOS
InterforestLimitedy Compañiassubsidiarias
AI31 dediciembrede 2007y 2006

En el año2006,los bosquesquedaronregistradospor el métodode costo,así: se
registraroncontra resultadosdel año los costos agrícolasrelacionadoscon las
plantacionesde bosquesenetapadedesarrollo,sinembargo;previoa la emisióndesu
cierrefinalsereclasificóel64%dedichoscostosalvalordelasplantaciones,basadaenel
supuestoquela mismaproporcióndeárbolesnohanalcanzadoaúnsu plenacapacidad
productiva.

h) Bosquesnaturales

Estosfueronadquiridosen unaetapaen la cualya puedenserexplotados;sin embargo,el
InstitutoNacionalde Bosques- INABparasuexplotaciónponealgunaslimitacionesa este
tipo de bosque. LaAdministraciónde las CompañíasConsolidadasaún no tienenplanes
definidosde su explotación. Desdesu adquisicióna estos bosquesno se les capitaliza
ningúndesembolsoy se mantieneal costode adquisición.Conbaseal conocimientodel
sectory del tipode bosque,la Administraciónde las CompañíasConsolidadasconsidera
que los bosquesno han sufridodeterioroy que de identificarsealgunacausa internao
externase procederíaa su evaluación. Se tiene planesde valuarestos bosquessegún
suscaracterísticasde grosor,volumeny variedadde árboles.

i) Estimaciones

La preparaciónde los estadosfinancierosestán de conformidadcon Normas
InternacionalesdeInformaciónFinanciera,lascualesrequierenquelaAdministraciónhaga
ciertasestimacionesy utiliceciertossupuestos,paradeterminarlavaluacióndealgunasde
laspartidasincluidasen losestadosfinancierosy paraefectuarlas revelacionesquese
requierenpresentaren lasnotasquese acompañan.Aúncuandopuedenllegara diferir
desuefectofinal,laAdministraciónconsideraquelasestimacionesy supuestosutilizados
fueronlosadecuadosenlascircunstancias.

j) Propiedad plantay equipo

L

Exceptopor los terrenos,el restode la propiedady equipose registraal costode
adquisición,lasreparacionesy mejorasimportantesqueprolonganlavidaútildelosbienes
secapitalizan.Losreemplazosmenores,reparacionesy mantenimientoquenomejoranel
activoni alarganla vidaútilrestante,se cargana resultadosa medidaquese efectúan.
Las depreciacionesse registranbajoel métodode línearectadeacuerdoconlosaños
estimadosdevidaútildelosbienes.Losterrenosfueronajustadosasuvalordemercado,
cuya valuaciónfue realizadapor valuadoresindependientescertificados. En la
contrataciónde los valuadoresla Administraciónevaluó la calidad,referenciasy
experienciadeellos.
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NOTASALOSESTADOSFINANCIEROSCONSOLIDADOS
InterforestLimitedy Compañiassubsidiarias
AI31 dediciembrede2007y 2006

k) Provisiónde indemnizaciones

Las indemnizacionesquese acumulana favorde los empleadossegúnel tiempode
servicio,de acuerdocon lo establecidoen el Códigode Trabajode la Repúblicade
Guatemala,puedenllegarapagarseencasodedespidoinjustificadoo asusbeneficiarios
encasode muerte.LasCompañíasConsolidadasoperativastienenporpolíticacumplir
condichocódigo.Alfinaldecadaaño,lasCompañíasConsolidadasregistranunestimado
de las indemnizacionesque seránpagadasen el siguienteperíodoconsiderandola
rotacióndelpersonaldelasfincas.

1) Impuestosobre la rentadiferido

Losimpuestosa lasgananciasson registradosen el mismoperíodoen dondelos ingresos
y gastosson acumuladosen el estadode resultados. Los impuestosdiferidoshan sido
calculadosutilizandoel métodopasivosobrediferenciastemporalesque existenentre la
basefiscalde un activoo pasivoy su valorcontable.

Losactivosy pasivosdiferidosde impuestosoncalculadosutilizandola tasafiscalefectiva
y se incluyencomono corrientesen el balancegeneral. Losactivosdiferidosde impuesto
son reconocidostotalmentey reducidospor una reservade valuaciónúnicamentesi es
probablequeel beneficionosearealizadoen el futuro.

El impuestodiferidose originoprincipalmentepor el efectode registrarlos bosques
artificialesa suvalorrazonabley a lasdiferenciastemporariasen la vidaútildealgunos
renglonesdelapropiedadyequipo.

(3) Gestiónde riesgos en instrumentosfinancieros

Demercado:Losinstrumentosfinancierosactivosnose encuentransujetosa riesgopor
variaciónensuvalorrazonableporcambiosentasasdeinterésdemercado.

De Liauidez:LasCompañíasConsolidadasestánexpuestasal riesgode liquidezdebidoa
que para realizarsusoperacionesobtienende lasempresasrelacionadaslos fondospara
cumplir con sus compromisosasociadoscon pasivosfinancieros,en adición,tienen el
apoyode susaccionistas.

DeCrédito:LasCompañíasConsolidadasnoseencuentranexpuestasal riesgode crédito,
debidoal cortoperíodode realización.

12
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
InterforestLimitedy Compañiassubsidiarias
AI31 dediciembrede 2007y 2006

(4) Actividaddereforestación

InterforestLimiteda travésdesussubsidiarias,iniciaronsusactividadesdereforestación
en el añode 1992,motivadaporel potencialde beneficiosquegeneraestaactividad
económica,así comode los incentivosfiscalesque se derivande la misma. Las
regulacionesy beneficiosfiscalesderivadosdeestaactividadse describenenel Decreto
Legislativo70-89y DecretoLegislativo101-96.

Enjulio de 1998,CODEMAfueautorizadaporel InstitutoNacionalde Bosques(INAB)para
adherirseal Programade IncentivosForestales(PINFOR),el cuales promovidopordicho
instituto,con el objetode impulsarel fomentode la producciónforestalen Guatemala,
segúnDecretoLegislativo101-96,de los cualesse obtienenbeneficiosen efectivoque el
Estado de Guatemalaotorga a los propietariosde tierras por ejecutar proyectos de
reforestacióno manejode bosquesnaturales. Estos proyectosde reforestaciónson
evaluadospor el INAB,deduciendodel montode reforestaciónpor hectáreael 9% por
conceptode Administracióny supervisión.Conbaseen la legislaciónforestalvigente,los
montos (expresadosen Quetzales)que recibenpor hectáreadurante los primerosseis
añosse muestranen la tablasiguiente:

L

Al 31 de diciembrede 2007y 2006,el númerode hectáreasreforestadasbajo la Ley
PINFORtotalizan1,442Y1,008hectáreas,así:Compañíade MaderasGuatemala,S.A,
con352y 352hectáreas,Bienesy ServiciosForestales,S.A, con367y 367hectáreas,
AgroindustriasPinosdel Norte,S.A, con688y 254hectáreas,Saguaro,S. A., con35
hectáreas,respectivamente.En su totalidad,estosbosquesgeneraroningresosde
US$305,178y US$64,874durantelosañosterminadosel31 dediciembrede2007y 2006,
respectivamente.
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Año I Costo(Q) GastosdeAdministraciónI Neto(Q)9% Q\
1 5,000 450 4,550
2 2,100 189 1,911
3 1,800 162 1,638
4 1,400 126 1,274
5 1,200 108 1,092
6 800 72 728
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InterforestLimitedy Compañiassubsidiarias
AI31 dediciembrede 2007y 2006

(5) Unidadmonetariaytipodecambio

Losestadosfinancierosestánexpresadosen Quetzales,monedaoficialde la Repúblicade
Guatemala.A partirdel 16de marzode 1994,la JuntaMonetariaautorizóqueel valordel
Quetzalcon respectoal Dólarde los EstadosUnidosde América,se fijaraen el mercado
bancarionacionala travésde la ofertay demandade divisas. Al 31 de diciembrede 2007
y 2006,el tipode cambiopromedioen el mercadobancarioera de Q7.63por US$1.00y
Q7.64porUS$1.00respectivamente.SegúnresoluciónJM-126-2006de octubrede 2006,
se autorizóla utilizacióndel promedioponderadode los tipos de cambio ponderados
correspondientesa lacompray ventadedivisas.

NoexistenrestriccionescambiariasenGuatemalaparala repatriacióndecapitales,pago
deacreeduríaso cualquierotrofin. Ladivisaextranjerapuedecomprarsey venderseen
cualquiermontoenbancosdelsistemaoencasasdecambioautorizadas.

(6) Otrascuentasporcobrar

AI31 de diciembrede 2007y 2006,se integrade lasiguienteforma:

Impuestoal ValorAgregado
Incentivosforestales
Otrosmenores

US$

2007

337,334 US$
359,662

2,445
699,441 US$

2006

258,060
64,849

US$ 322,909

(7) Saldosentreempresasrelacionadas

1.
LascompañíasConsolidadasformanpartede un grupode empresasrelacionadaslas
cualesefectúantransaccionesimportantes.Lostérminosde dichastransaccionesson
igualeso similaresa lasquese dancontercerosindependientes.Lossaldosal 31 de
diciembrede2007y2006,seintegrandelasiguienteforma:
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NOTASA LOSESTADOSFINANCIEROSCONSOLIDADOS
InterforestLimitedy Compañiassubsidiarias
Al 31dediciembrede2007y 2006

(8) Recursosforestales

AI31 dediciembrede 2007y 2006,se integrade lasiguienteforma:

al Correspondena costosy gastoscapitalizadosduranteel año2007antesde la valuación
de lasplantacionesal 31dediciembrede 2007.

Los bosquesnaturalesestánintegradospor recursosmaderables.En el futuro,las
CompañíasConsolidadasexplotaránlosbosquesartificialesenformasostenida,seestima
quedichaexplotaciónpodríainiciarseaproximadamentedentrode4 a 13años.

L

Hastael año2006,se habíancapitalizadoa lasplantacionesUS$2,601,221,basadosen el
supuestoque la mismaproporciónde árbolesno habíaalcanzadoaúnsu plenacapacidad
productiva.

Los bosquesartificialesestán integradospor maderasconíferasy latifoliaresque
correspondena bosquesplantadosporlasCompañías.Suscaracterísticasprincipalesse
detallanacontinuación:
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Cuentasporpagar

2007 2006
Ameriteak US$ 3,864 US$ 3,889
Cidco,S.A. 253,896 270,014

US$ 257,760 US$ 273,903

Incrementoa
Año2007 Saldoinicial AltasI Bajas valor Saldofinal

razonable
Bosquesnaturales US$ 1,815,332 - - US$ 1,815,332

Bosquesartificiales:
Bosqueartificiales 21,172,224 659,744al 2,855,295 24,687,263

21,172,224 659,744 2,855,295 24,687,263
US$22,987,556US$659,744 US$2,855,295US$26,502,595
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(9) Propiedady equipo

Losmovimientosde adquisicionesy bajasduranteel añoterminadoel 31 de diciembrede
2007y 2006,se presentana continuación:

al Correspondea lavidaútilde losactivos.

bl Partede estosactivossongarantíade lospréstamosobtenidos(vernota11).
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Variedad Hectaréas Añoestimadode %promedio
corte deavance

PINO 1,535 2011-2025-2032 20-67
TECA 120 2016-2020 40-60
MELlNA 933 2020 40
MUNDANI 48 2023 40
TECA 730 2030-2031 10-7

3,366

Año2007 Saldoinicial Adiciones Bajas Saldofinal al

Maquinariay equipo US$ 455,268US$ 51,039 US$ - US$ 506,30715
Instalacionesenaserradero 429,430 - - 429,43020
Carreterasdeacceso 281,463 - - 281,46310
Vehículos 110,140 38,812 (22,400) 126,552 5

Mobiliarioyequipo 81,612 - - 81,612 5

Edificios 266,093 - - 266,09320
Otrosactivos 140,952 5,989 - 146,94110

Equipodecomputacion 91,025 3,292 (457) 93,860 5

Costodeadquisicion 1,855,983 99,132 (22,857) 1,932,258

Depreciacionacumulada (676,063) (82,296) 20,939 (737,420)

Activosdepreciablesnetos 1,179,920 16,836 (1,918) 1,194,838
Terrenosbl 5,729,553 - (45,607) 5,683,946

Propiedadplantayequiponeto US$ 6,909,473US$ 16,836 US$ (47,525)US$ 6,878,784
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(10) Otrascuentasporpagar

AI31 de diciembrede 2007y 2006,se integrade lasiguienteforma:

AI31 dediciembrede 2007y 2006,se integrade lasiguienteforma:
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2007 2006
Prestacioneslaborales US$ 174,016 US$ 150,157
InteresesporpagarFondoEcoempresas 251,826 179,229
Taetas Cuscatlán - 55,033
Otrosmenores 103,445 146,465

US$ 529,287US$ 530,884.

(11) Préstamos

2007 2006
WestrustBankInternational,Limited
Préstamorecibidoel 29 de enero de 2003 por US$5,000,000 US$5,000,000
$8,000,000conunatasadeinterésdel8.75y 7%anual
al 31 de diciembrede 2007,congarantíafiduciariay
venceenenerode2013.
BancoNacionaldeCostaRica
Líneade créditoautorizadael 30 de octubrede 2003 194,237 199,770
con una tasa de interésdel 9% anual,con garantía
hipotecariasobrepropiedadregistradaen el Registro
Públicode la Repúblicade CostaRica,en la provincia
de Limón,bajoel folio69,319,000y venceenenerodel
2013.
Banrural

Préstamorecibidoel 18de octubrede 2004,contasa - 27,050
1 I de interésdel 12.5%y 14%anualvariableal 31 de

diciembrede 2006,convencimientoel 29 de octubre
de 2006y congarantiafiduciariae hipotecariasobrela
fincaNo.1726del folio183del libro14,propiedadde
Codema,S.A.
Van... 5,194,237 5,226,820
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Vienen... 5,194,237
BancoG&TContinental,S.A.
Lineadecréditoautorizadael11 dediciembrede2007 300,000
porunmontode $300,000conunatasade interésdel
9% anual,con garantíafiduciariay venceen enero
2013.
WestrustBankInternational,Limited
Lineade créditoautorizadael 28 de febrerode 2007 1,998,383
por un montode $2,000,000con unatasade interés
8.75%anual,congarantíafiduciariay venceel 28 de
febrerode2008,lacualfuerenovadaporunaño.
Prestamos 7,492,620
Prestamosa cortoplazo
Totalpréstamosobtenidos US$7,492,620

5,226,820

5,226,820
27,050

US$5,199,770

Lospagosa capitaliniciaranenel año2011,fechaenquelasCompañíasConsolidadas
explotaránlosbosquesartificialesenformasostenida.

(12) Emisióndedeuda

AI31 diciembre2007y 2006,se integraasí:

Pagarésemitidospor INTERFORESTLTD.Q
Pagarésemitidospor INTERFORESTLTD.$
Totalpagaréscolocados
Porcióncorriente
Parcian nocomenteal

2007

US$ 1,598,970
922,000

2,520,970
341,092

US$ 2,179,878

2006

US$ 1,814,992
916,000

2,730,992
819,298

US$ 1,911,694

al Parael 2007y 2006,se evaluóla tendenciade renovacionesde las inversiones
colocadas,endichaevaluaciónseestablecióquelasmismashansidorenovadasañocon
añoy mantieneunatendenciaen losúltimos5 años,porlo quese reclasificounamayor
porciónnocorrienteconrespectoaperiodosanteriores.
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PagarésInteñorestLtd.

Estosdocumentossontítulosdecréditoprevistosporlosestatutosde LasBahamas.La
emisiónestárepresentadaporseriesde pagarésen Dólaresde losEstadosUnidosde
Norteamérica(US$)yen Quetzalesmonedaoficialde la RepúblicadeGuatemala(Q). El
montomáximode la emisiónseráde US$5,OOO,OOO(revolvente)o su equivalenteen
quetzales.LaemisiónestárepresentadaporpagarésconunvalornominaldeUS$1,000
cadaunoo susmúltiplosdeQ 1,000.Lostítulossonemitidosenformanominativa,son
transferiblespor endosoy negociablesexclusivamenteen la Bolsa de Valores
Nacional,S. A. Laemisiónquedóinscritaen la Bolsade ValoresNacional,S.A, por
resolucióntomadaporel ConsejodeAdministracióndedichainstituciónconfecha11de
diciembrede1998.

El plazomáximode lasemisionesseráde cincoañoscontadosa partirdel iniciode la
ofertapúblicade laprimerao primerasseriesaprobadas.Lostítulostienenlassiguientes
características:

a) Latasadeinterésde lostítulosvaríaentreel 8%y el 12.5%anualparalasseriesen
dólaresy entreel 14%y 13.5%anualparalasseriesenquetzales,cuyocálculoserá
determinadoindistintamenteporlaJuntaDirectivao susmandatariosconanterioridad
acadaemisiónloscualessonpagadosmensualy trimestralmente.

b) Garantía:laemisoraresponderáilimitadamentecontodossusactivosporelvalordela
emisión.

c) ElagentecolocadordelostítuloseslaempresaLafiseValores,S.A

(13) Interésminoritario

El interésminoritariocorrespondea la participaciónde los Accionistasminoritariosde
Ameriteak(14.93%y 14.31%),Cidco,S. A, (19.87%Y 23.09%)Y KMWInterforest
Investors,LLC(16.21%y 15.64%)al 31diciembrede 2007y 2006respectivamente,se
integradelasiguienteforma:
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2007 2006

Aportaciónde Ameriteak,Cidcoy KMW US$ 5,660,347 US$ 5,660,347
Participaciónde la minoríaen superávitpor
revaluaciónde activosfijos 3,696,837 3,635,261
Primasobreacciones 1,507,559 1,465,247
Participaciónde laminoríaenel resultado
acumulado 528,461 382,508
Resultadonetodel año 524,921 (201,777)

US$ 11,918,125 US$ 10,941,586
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(14) Gastosdeadministración

Durantelosañosterminadosel 31de diciembrede 2007y 2006,losgastosincurridospara
laAdministracióndel negociofueronlossiguientes:

Sueldosy prestacioneslaborales
Honorarios

Energíaeléctricay comunicaciones
Mantenimientode equipo
Seguros
Combustiblesy lubricantes
Otrosgastos

2007
US$ 245,222

133,310
18,183
47,736
11,067
6,851

31,323
US$ 493,691

2006
US$ 120,034

52,359
22,369
23,343

23,640

US$ 241,745

(15) Gastosfinancieros

Durantelos añosterminadosel 31 de diciembrede 2007y 2006,se generaronlos
siguientesgastos:

20

2007 2006
Interesesbancarios US$ 566,865 US$ 161,156
Interesesprovisionados 230,679 181,729
Pagares 266,452 191,811
Comisiones 153,071
Interesespreferentesaccionesserie"B" 15,415 15,415
Otrosmenores 199,532 54,719

L I US$ 1,432,014US$ 604,830



NOTASA LOSESTADOSFINANCIEROSCONSOLIDADOS
InterforestLimitedy Compañiassubsidiarias
AI31 dediciembrede2007y 2006

(16) Otros productos -neto

Durantelos añosterminadosel 31 de diciembrede 2007y 2006,se generaronlos
siguientesgastos:

Intereses
Otrosmenores

2007
US$ 2,358

7,062
US$ 9,420

2006
US$ 3,156

152,883
US$ 156,039

(17) Acciones preferentes clase "B"

La Administraciónde las CompañíasConsolidadastomó la decisiónde obtener
financiamientopormediodelaventadenuevasacciones.Portal razónenresolucióndel
Consejode Administraciónde la Bolsade ValoresNacional,S. A., contenidaen Acta
número7-98celebradael díaoncede diciembrede 1998,quedóinscritala emisiónde
títulosvaloresconlassiguientescaracterísticas:

Acciones preferentes clase "B":

Sinderechoavoto,denominaciónaccionespreferentesclase"B"InterforestLimited.Al31
de diciembrede 2007y 2006,lasaccionesemitidasson57,600convalornominalde
US$10porcadaaccióny unainversiónmínimadeUS$1,000.Elplazodeestostítuloses
indefinido.El montode la emisiónes US$5,000,000,las accionespreferentesserán
emitidasen diez seriesde US$500,000cada una identificadapor números. Las
característicasde laserie1son:dividendoanualvariablecontasamínimadel10%y una
tasamáximadel 12%,confechasde pagode dividendosel 8 de abril,8 dejulio,8 de
octubrey 8 deenero.Lascualespuedenserredimiblesporpartede lajuntadirectivaen
cualquiermomento,y por partedel inversionistaen cualquiermomento,despuésde
transcurridoelquintoañodelafechadeincorporacióna laemisora.Al31dediciembrede
2007,quedoprovisionadoundividendopreferentedeUS$15,415.

L

(18) Capital

Elcapitalautorizadoal31 dediciembrede2007y 2006,está integradopordosmillonesde
accionesconvalornominativode US$10cadauna.
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La Administraciónde las CompañíasConsolidadastomó la decisiónde obtener
financiamientopormediodelaventadenuevasacciones.Portal razónenresolucióndel
Consejode Administraciónde la Bolsade ValoresNacional,S. A., contenidaen Acta
número7-98celebradael díaoncede diciembrede 1998,quedóinscritala emisiónde
títulosvaloresconlassiguientescaracterísticas:

Accionescomunes:

DenominaciónAccionesComunesClase"A" Interforest,Limited. Al 31 de diciembre2007
y 2006,las accionesemitidaseran 959,638,convalornominalde US$10porcadaacción
y unainversiónmínimade US$1,000. El plazode estostítuloses indefinido.

Derechosdelosaccionistas:

Voto:cadatenedorde accionescomunesde la Compañíatendráderechoa un
votoporcadaacciónensupoder.

Derechodesuscripción:NingunanuevaemisióndeaccionescomunesClase"A"
podráofrecersea la ventaantesquelosdemásaccionistascomunesclase"A"
hayantenidola oportunidadde suscribiry pagarsu parteproporcional,con la
excepciónde los directores,los cualesa su discrecióny cuandoencuentren
necesarioo deseableemitirAccionesComunesClase"A" directamenteparael
pagoporotrosactivosasercompradosoadquiridosporlasociedad.

· Reparticióndedividendosy activos.

Accionespreferentesclase"B":

Ver nota18a losestadosfinancieros.

Accionespreferentesclase"C":

L
Accionespreferentesclase"C" InterforestLimited.Al 31de diciembrede 2007y 2006,las
accionesemitidas son de 432,392, con valor nominal de US$ 10 por cada acción.
Dividendodel 8%anualcalculadodesdela fechade su ingresoa la empresa. El plazode
estos títulos es indefinidoy a partir de octubre de 2004, pueden ser convertidasen
accionescomunes,si el inversionistaquiere ejercer la opción (quienesno han querido
ejercersu derechode convertirlas),a razónde unay mediaaccióncomúnporunaacción
preferente,teniendotodoslosderechosde losaccionistascomunes.
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El pagode dividendoses trimestral,se calcularáy se ajustarásobreel dividendo
efectivamentedeclaradopor la AsambleaGeneralde Accionistasy podránser
capitalizadosparalaadquisicióndenuevasacciones.

(19) ImpuestoSobrelaRenta

Al 31 de diciembrede 2007,el efectode impuestopordiferenciastemporalesquedan
lugaral impuestodiferidopasivonetoeselsiguiente:

2007

Descripción
Bosquesartificiales
Propiedad,plantay equipo

nerencla
temporal

US$ 9,672,223
442,744

US$10,114,967

ecloae
impuestodiferido
US$ 1,450,833

66,412
US$ 1,517,245

Efectodelaño
iferencia

temporal
US$1,450,833

66,412
US$1,517,245

Duranteel añoterminadoel 31 de diciembrede 2007,el ImpuestoSobrela Rentase
integrabaasí:

Corriente
Diferido

US$
2007 2006

US$

US$
(480,975)
(480,975)US$

Al 31 de diciembrede 2006,no se provisionóel ImpuestoSobrela Rentaderivadoa que
losresultadosde dichosperíodospresentaronpérdidaimponible.

L

Losestadosfinancierosde lasCompañíasConsolidadas,no hansidorevisadospor las
autoridadesfiscales. De acuerdocon loestablecidoenel CódigoTributario,Decreto
58-96vigentedesdeel16deagostode1996,apartirdelperíodofiscalterminadoal 31de
diciembrede2002,elderechodelarevisióndelasautoridadesfiscalesprescribeencuatro
años.
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(20) Hechosposteriores

SegúnescrituraNo.69 fechada15demayode2008,se acordóel ingresocomonuevo
socioa Guateforest,S.A (entidadpanameña),en InterforestLimitada.Laaportaciónde
esteSociofuede Q100,564,987y aportacióndel SocioCidco,S. A, por Q11,269,600.
Conlasaportacionesindicadasel capitalsocialde"InterforestLimitada"se incrementode
Q114,558,468(US$14,741,393)aQ226,393,055(US$30,953,100).

Porel ingresode Guateforest,S. A, comoSocioy aportaciónde socios existentesla
participacióndeInterforestLimitedenInterforestLimitadadisminuyo.

(21) Comparabilidaddeestadosfinancieros

Paraque los estadosfinancierosa diciembrede 2006,seancomparablescon los del año
2007, se reclasificaronalgunascuentasdel año 2006; tales como Patrimonio(acciones
preferentesclase"B")trasladaa pasivo,eliminacionesentreingresosy gastosfinancieros.

L
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