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Dictamen del Contador Piblico y Auditor Independiente

Al Consejo de Administracion

y a los Soctos de

Interamerican Power & Light Corporation
(Compafifa Panamefia) y Compafifa Subsidiaria

En nuestra opinidn, el balance general consolidados y el estado consolidado de resultados y
pérdidas acumuladas y de flujos de cfectivo consolidados, adjuntos, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes la situacién financiera de Interamerican Power & Light
Corporation y Compaiiia Subsidiaria, al 31 de diciembre de 1999, y los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Guatemala. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia; nuestra responsabilidad es expresar

~ una opinidn sobre tales estados financieros con base c¢n nuestro examen de auditoria. Nuesiro
examen de eslos esladgs financicros se practicé de acuerdo con normas de auditoria
gencralmente aceptadas en Guatemala, las cuales requieren que preparemos un plan y
-gjecutemos el examen de auditoria con el objeto de obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros no contengan errores u omisiones de importancia. Una auditoria incluye e}
examen, sobre bases selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y las divulgaciones
incluidas en los estados financieros, una evaluacién en cuanto a los principios de contabilidad
usados, las principales estimaciones hechas por la Administracién y, una evaluaciéon de la
présentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestro examen de
auditoria proporciona una base razonable para la opinién arriba expresada.

. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compafiia continuara

operando como negocio en marcha. La Compafiia inici6 operaciones en diciembre de 1998 y

- por lo tanto la realizacién de los activos de la Compaiifa y cumplimiento de sus obligaciones es

_ contingente con lJos beneficios derivados de la generacion de energia eléctrica, el cumplimiento
de los compromisos con terceros y la venta de energia al mercado mayorista.

~ Contador Pablico y Auditor
Colegiado No. 1248

29 de febrero de 2000




INTERAMERICAN POWER & LIGHT CORPORATION
(Compaiiia Panameiia) Y COMPANIA SUBSIDIARIA

Balance General Consolidado
Al 31 de diciembre de 1999

Activos

Activo Circulante

Caja y bancos

Cuentas por cobrar (Nota 5)
Anticipos por liquidar (Nota 6)
Inventarios (Nota 7)

Inversiones temporales (Nota 4)
Propiedad planta y equipo - neto (Nota 8)
Gastos de organizacién (Nota 9)

Otros activos

Pasivo e Inversion de los Accionistas -
Pasivo Circulante:
Proveedores (Nota 10)

- Cuentas por pagar (Nota 11)

Otras cuentas por pagar y gastos acumulados (Nota 12)
Cuentas por pagar compafiias relacionadas (Nota 13)
Préstamos compaiiias relacionadas a corto plazo (Nota 13)
Préstamos bancarios a corto plazo (Nota 14)

Indemnizaciones

Cuentas por pagar a largo plazo (Nota 11) _
Préstamos compaiiias relacionadas a largo plazo (Nota 13)
Préstamos bancarios a largo plazo (Nota 14)

Interes minoritario (Nota 16)

Inversidn de los accionistas:
Capital (Nota 15)
Pérdidas acumuladas

Délares

USS 337,917
3,229,916
210,935
2,503,530

6,282,298

2,512,015
31,334,076
12,348,752

22,590

US$52,499,731

US$ 1,560,645

4,314,799

680,341
1,787,021
2,411,466
2,876,000

13,630,272
21,286

196,361
5,511,012
22,582,727
3,134,807

31,424,907

9,260,494
(1,837,228)

7,423,266

US$52,499,731

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros
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INTERAMERICAN POWER & LIGHT CORPORATION
! (Compaiiia Panamefia) Y COMPANIA SUBSIDIARIA

Estado Consolidado de Resultados y Pérdidas Acumuladas
Por el aio terminado ei 31 diciembre de 1999

Ventas

Délares
US$15,599,727

Intereses por inversiones 6,534
& Ofros ingresos 532,814
16,139,075

Costo de ventas 8,886,976

7,252,099

Gastos de administracién 4,090,519

Gastos financieros 5,645,363
[ Otras gastos (ingresos) - neto (285,596)
Interes minoritario (Nota 16) (1,142,749)

8,307,537
Pérdida cn operacion (1,055,438)
Ajuste por conversién (Nota 17) _(133,954)
Pérdida neta (1,189,392)
Pérdidas acumuladas al inicio del afio (647,836)

Pérdidas acumuladas al final del afio 1JS$(1,837,228)

i

Las notas que se acompaiian son parte integral de los estados financieros
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INTERAMERICAN POWER & LIGHT CORPORATION
(Compaiiia Panameiia) Y COMPANIA SUBSIDIARIA

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el aino terminado el 31 de diciembre de 1999

Flujos de efectivo de actividades de operaciéon
Pérdida neta
Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto
usado en las actividades de operacion:
Depreciaciones
Amortizaciones
Provisién para indemnizaciones
Interes minoritario
Ganancia en venta de activos fijos
Cambios en activos y pasivos;
Disminucidn en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en anticipados por liquidar
Aumento en gastos de organizacion y preoperativos
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento en cuentas por pagar relacionadas
Aumento en otras cucntas por pagar y gastos acumulados
Indemnizaciones pagadas
Efectivo neto usado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de activos

Venta de activos fijos
Movimiento de inversiones

Efectivo neto usado en las actividades de inversion:

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Aportacion a capital

Movimiento de acciones preferentes

Amortizacién de préstamos a relacionadas

Adquisicién de préstamos

Amortizacion de préstamos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Cambio neto en el efectivo '

Efecto por cambio en tasas de cambio
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Informacién suplementaria;
Intereses pagados durante ¢l periodo US52,988,136
Transacciones que no requirieron efectivo: Capitalizacidn de deuda a los accionistas USS$1, SGI ,200

Doélares

US$ (1,189,392)

2,006,520

997,863

21,523
(1,142,749)
(27,705)

878,727
(2,548,251)
(13,734)
(610,220)
(2,415,283)

1,959,933
(293,178)
(12,238)

(2,388,184)

(3,652,886)
158,687
(765,61 1)

(4,259,810)

749,000

8,927
(3,070,000)

7,060,152
(2,399,195)

2,348,884

(4,299,110)
431,849
4,205,178

USS

337,917

Las notas que se acompailan son parte integral de los estados financicros
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INTERAMERICAN POWER & LIGHT CORPORATION
(Compaiiia Panameiia) Y COMPANIA SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 1999

1.

Politicas contables

Los estados financieros han sido preparados en todos sus aspectos imporiantes de acuerdo
con principios de contabitidad generalmenic aceptados cn Gualemala. Las principales
politicas contables adoptadas por la Compatfifa para la contabilizacion de sus operaciones y
en la preparacidn de su informacion financiera se resumen a continuacion:

Principios de consolidacién

Los estados financieros consolidan los activos, pasivos y los resultados de las operaciones de
Interamerican Power & Light Corporation y Generadora Eléctrica del Norte Ltda. Los saldos
y transacciones entre compaiiias relacionadas se eliminan en la consolidacion.

Conversion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido convertidos y expresados en US$ para conveniencia
del lector, utilizando las tasas de cambio prevalecientes al final del periodo, excepto para
inventarios, propiedad planta y equipo, patrimonio, inversiones y déficit los cuales han sido
convertidos a tasas de cambio histéricas, Los ingresos y cgresos fueron convertidos a la tasa de
cambio promedio prevaleciente en et periodo, excepto para los costos relacionados con cifras
det balance general los cuales han sido convertidos a tasas cambio histéricas. El ajuste por
conversién resultante se refleja en el estado de resultados como ganancia (o pérdida, segiin sea
el caso) en cambio extranjero. '

Propiedad, planta y equipo

Estos activos se valtian al coste y se deprecian por el método de linea recta a tasas fijadas de
acuerdo con la vida til estimada de los bienes. Los gastos normales de mantenimiento y
reparaciones se cargan a resultados en el perfodo en que se incurren, excepto por reparaciones

mayores de la planta de generacion, las cuales son capitalizadas de acuerdo a la vida il
estimada de éstas.

Gastos de organizacion y preoperativos.

Este saldo lo constituye la capitalizacion de los desembolsos efectuados en la fase
preoperativa y los ajustes por conversioén de moneda por el periodo de constitucion a la fecha
de inicio de operaciones, capitalizacion que se llevé a cabo el 30 de noviembre de 1998.

Inventarios

Los inventarios se valian al costo o a su valor de mercado, el que sea menor. El costo se
determina por €l método de costo promedio.




INTERAMERICAN POWER & LIGHT CORPORATION
(Compaiiia Panamefia) Y COMPANIA SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 1999

Inversiones temporales

Estos activos se valian al costo o valor de mercado, el que sea menor. Las inversiones en
titulos vatores con vencimicnto menor a tres meses se consideran equivalentes de efeclivo.

Indemnizaciones

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de Guatemala, las compensaciones
que van acumulandose a favor de los empleados pueden llegar a ser pagadas en caso de
despido injustificado o de muerte, a razén de un mes de sueldo por cada afio ininterrumpido de
servicio. La politica de la Compaflia es pagar esta prestacion de acuerdo con la ley y para el
efecto provisiona ¢l 8.33% de los sueldos pagados en ¢l afio.

Estimaciones

En la preparacion de los estados financieros, se requiere hacer estimaciones y juicios que
afectan las cantidades reportadas de activos y pasivos y divulgaciones de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como las cantidades de ingresos y gastos

reflejados durante los periodos reportados. Los resultados reales pudiesen diferir de esas
estimaciones.

Registro de transacciones en moneda extranjera

Los valores de transacciones expresados en moneda extranjera se convierten a moneda locat
utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de dichas transacciones y los saldos se
reexpresan a los tipos de cambio vigentes a la fecha de los estados financieros.

Las ganancias o pérdidas derivadas de los ajustes de saldos expresados en moneda extranjera se
incluyen en la determinacién de los resultados del periodo.

Historia y operaciones

Interamerican Power & Light Corporation es una sociedad constituida en la Republica de

Panama ¢l 11 de marzo de 1996, su objetivo principal es el desarrollo de proyectos de
generacion eléctrica.

Generadora Eléctrica del Norte, Ltda. es una empresa constituida en la Republica de
Guatemala el 30 de mayo de 1996, como Generadora Eléctrica del Norte, S. A. Esta
sociedad opera y administra localmente el desarrollo de la produccion de energia eléctrica.




INTERAMERICAN POWER & LIGHT CORPORATION
E (Compaiiia Panamefia) Y COMPANIA SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 1999

Actualmente el primer proyecto desarrollado lo constituye GENOR, localizado en el
municipio de Puerto Barrios en ¢l departamento de {zabal, en 1a Reptiblica de Guatemala. El
proyecto consiste en la construccion de instalaciones y montaje de una planta cléctrica de 40
megavalios, para interconectarse con el sistema eléctrico nacional y vender a las empresas y
grandes consumidores en el territorio nacional, asi como al mercado de energia eléctrica de
El Salvador. Existen planes de la interconexién eléctrica a nivel de Centroamérica lo cual
ampliaria los mercados a servir de la energia eléctrica que la planta produzca.

|

Al 30 de noviembre de 1998 concluy6 la fase preoperativa en que se encontraba el proyecto
GENOR, fecha en que fueron capitalizados los desembolsos del proyecto en proceso y gastos
preoperativos. A partir del mes de diciembre de 1998 la Compafiia inici6 sus operaciones de
venta y registro del costo de produccién y demas gastos.

3. Unidad monetaria y tipo de cambio

Los balances generales consolidados se encuentran expresados en délares americanos. El
Banco de Guatemala, entidad autorizada por la Junta Monetaria para ejecutar sus politicas
monetarias, publica periédicamente el tipo de cambio promedio para ser usado como
referencia por el sistema bancario. Al 31 de diciembre de 1999 los tipos de cambio promedio

publicados por el Banco de Guatemala para la compra y para la venta fueron Q7.71=US$1.00 y
Q7.74=US$1.00 respectivamente

No hay restricciones cambiarias en Guatemala para la repatriacién de capitales, pago de
acreedurias o cualquier otro fin, la divisa extranjera puede comprarse en cualquier monto, en
bancos del sistema o en las casas de cambio autorizadas.

. Inversiones temporales

&

Un resumen de las inversiones temporales al 31 de diciembre de 1999, se presenta a

continuacion:
: _ Délares
Financiera Industrial, S. A. _ (1) US$ 2,508,192
Recursos Geométricos, S. A. 3,823

USS 2,512,015

(1) Esta inversién consiste de un pagaré que vence el 28 de septiembre de 2013 y que
garantiza los préstamos contratados tanto con el Banco Industrial, S. A. como con
Financiera Industrial, S. A. La inversidn debe permunceer vigente hasta que los préstamos

hayan sido pagados en su totalidad y que vence en marzo de 2006, que al 31 de diciembre
de 1999 devengaban intereses det 8% anual.

i
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INTERAMERICAN POWER & LIGHT CORPORATION
I (Compania Panamefia) Y COMPANIA SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 1999 '

- 5. Cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 1999, se presenta a continuacion:

: Délares

Clientes US$ 1,685,894
Cuentas por cobrar afiliadas 51,649
impuesto al Valor Agregado (IVA) ' 1,139,346
Otras . 353,027
USS  3,229916

6. Anticipos por liquidar

Un resumen de los gaslos anticipados al 31 de diciembre de 1999, se detalla a continuacién:
Délares
NAES Guatemala, S. A. Operaciones USS$ 47.052
: Servicio Técnico Aduanal 10,274
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S. A. 41,838
Compafiia Desarrolladora Ferroviaria 51,017
~ Otros 60,754

US$ 210,935

7. Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 1999, se presenta a continuacion:

Délares
' Combustibles USS 742,381
Repuestos 1,629,804
Diesel y lubricantes 131,345

US$ 2,503,530

#
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INTERAMERICAN POWER & LIGHT CORPORATION
(Compafiia Panamefia) Y COMPANIA SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 1999

8. Propiedad, planta y equipo

El active fijo y su depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 1999, se presentan a

i
i
i

continuacion:

Délares
Maquinaria US$ 20,140,444
- Edificios 8,439,451
- Mejoras a propiedades ajenas 2,298,329
Equipo ' 499,964
Equipo de cémputo 100,097
Herramientas ' 145,650
Vehiculos : 179,862
Mobiliario y equipo 121,165
Trabajos en proceso 4,206
| ‘ 31,929,168
{ Menos - depreciacidon acumulada 2,195,092
29,734,076
Terrenos ' 1,600,000
E USS$ 31,334,076
E La compafiia posee dos terrenos, los cuales fueron registrados a su valor de valuacion
determinado por los accionistas que los aportaron a la empresa. Las transacciones para el
[ primer terreno se hicieron constar en acta notarial de fecha 26 de julio de 1996, mientras que

para el segundo terreno se prepard la escritura publica de aportacién de fecha 25 de julio de

1997, con la previa autorizacién de la asamblea totalitaria de accionistas celebrada el 23 de
julio de 1997.

9. Gastos de organizacibn y preoperativos

Al 31 de diciembre de 1999, este saldo lo constituye la capitalizacion de los desembolsos
i efectuados en la fase preoperativa y los ajustes por conversion de moneda por €l periodo de
constitucion a la fecha de inicio de operaciones, capitalizacion que se Hevé a cabo el 30 de
noviembre de 1998, un resumen se presenta en la pagina siguiente:




INTERAMERICAN POWER & LIGHT CORPORATION
l {Compaifiia Panameiia) Y COMPANIA SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 1999

Ddlares
Gastos de organizacidn US$ 13,414,707
Menos - Amortizaciones ' 1,065,955

US$S 12,348,752

10. Proveedores

Un resumen de los proveedores al 31 de diciembre de 1999, se presenta a continuacién:
. Délares
Wartsila NSD Corporation USS 769,863
Compafiia de Petroleos y Energia, S. A. 320,427
" Reserve Secondary Wheeling ETCEE | 215,648
Sistemas Electricidad y Consultores, S. A. 77,226
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S. A, 27,809
Otros 149,612
US$ 1,560,645
11. Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar ai 31 de diciembre de 1999, se presenta a continuacion:

Délares
Pagarés IPL (1) US$ 988,050
Pagarés IPL ‘ {2) 3,523,110
' 4,511,160
Cuentas por pagar a corto plazo ' 4,314,799
Cuentas por pagar a largo plazo US$ 196,361

(1)  Saldo que corresponde a las obligaciones financieras por emision de pagarés IPL en
quetzales, con fechas variables de vencimiento que oscilan entre encro y diciembre de
2000, excepto por un monto dc US$111,661 con vencimicnto cnlre ¢ncro y abril de
2001. l.atasa de interés varia entre 14% y 22% anual.

t @




INTERAMERICAN POWER & LIGHT CORPORATION
! (Compaiiia Panameiia) Y COMPANIA SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados
E Al 31 de diciembre de 1999

(2)  Saldo que corresponde a las obligaciones [inancieras por emision de pagarés IPL ¢n
délarcs, con fechas variables de vencimicento que oscilan entre encro y diciembre de
2000, excepto por un monto de UUS$84,700 con vencimiento en abril de 2001. La tasa
de interés varia entre 10.3% vy 12.75% anual.

12. Otras cuentas por pagar y gastos acumulados

Un detalle de las otras cuentas por pagar y gastos acumulados al 31 de diciembre de 1999, se
presenta a continuacion:

Délares
Cuentas por pagar Wartsila US$ 151,338
- Cuentas por pagar NAES ' 46,062
Intereses préstamo Warisila 70,126
Banco Centroamericano de Integracién Econémica 218,786
Intereses préstamo Lloyds Bank 12,243
Otros 181,786

USE 680,341

13. Saldos y transacciones con compaiifas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1999, 1a compaitia tenia saldos con compattias relacionadas. En vista
de esta relacion, es posible que las condiciones de las transacciones del caso pudieran no ser
las mismas que podrian ser convenidas con compafifas totalmente independientes.

Un resumen de estos saldos al 31 de diciembre de 1999, se presentan a continuacidn:
' Délares
| Cuentas por pagar
Intereses sobre préstamos EPCA ‘ US$ 1,787,021
Préstamaos
EPCA - 1922478
Préstamos corto plazo EPCA ' | 1)) 2,411,466
Préstasmos largo plazo EPCA (2) USS 5,511,012

11 m ,
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INTERAMERICAN POWER & LIGHT CORPORATION
(Compafiia Panamefia) Y COMPANIA SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 1999

(1) Pagarés con garantia fiduciaria a un afio (renovable), devengando un interés del 14% anual.

e Los pagarés se emitieron nominativos, fueron inscritos en el registro de Interamerican
Power & Light, Corporation y no requieren de protesto ni de ninguna otra diligencia
para que sus legitimos tenedores puedan ejercer los derechos que confieren.

Los pagarés seran amortizables a su valor nominal al vencimiento. Al 31 de

diciembre de 1999, las fechas de vencimiento de los pagarés emitidos, varian entre el
enero de 2000 y abril de 2001,

L

e A partir de la fecha y en tanto no sean amortizados, los pagarés generan un interés
anual sobre su valor nominal, o en su caso sobre el saldo adeudado. La tasa de interés
podra ser fija o variable, pero en este Gltimo caso la tasa debera ser fijada antes que
los pagarés se negocien publicamente. Al 31 de diciembre de 1999, las tasas dc
intereses de los pagarés en délares varian entre el 10.3% y el 12.75%, y de los
emitidos en quetzales, entre el 14% y 22%. Interamerican Power & Light
Corporation garantiza el valor de todos los pagarés emitidos con todos sus bienes.

o El agente colocador de los titulos es la empresa Capitales e Inversiones,
Administradora de Fondos, S. A.

(2) Pagarés por un monto de US$5,511,012 con garantia fiduciaria y vencimiento en abril de
2013, devengando una tasa de interés del 16% anual.

14. Préstamos bancarios a corto y largo piazo

Un resumen de los saldos de los préstamos bancarios a corto y largo plazo al 31 de diciembre
de 1999 se presenta a continuacién:

Dolares
Préstamos bancarios a corto plazo
' Asian Financial Enterprises Inc. (1) US$ 1,526,000
Lloyds Bank . 2) 1,250,000
Carlos Ramiro Ramirez (8) 100,000

US$ 2,870,000

12 o




INTERAMERICAN POWER & LIGHT CORPORATION
(Compairiia Panamefia) Y COMPANIA SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 1999

Délares

Long - term loans

Asian Financial Enterprises Inc. (1) US$ 1,000,000
Banco Centroamericano de Integracién Economica - Fase | 3 5,571,429
Banco Centroamericano de Integracién Economica - Fase I1 @) 9,352,561
Financiera Industrial, S. A. (5 1,488,525
Banco Industrial, S. A. 6) 2,977,060
Banco de Occidente, S. A. . €)) 2,000,000
Danilo Antonio Siekavizza Passarelli 9) 193,152

US$ 22,582,727

(1) Pagarés con garantia fiduciaria, al 14% al afio, de los cualcs US$1,000,000 vencen el 16
de febrero de 2000, US$526,000 y US$1,000,000 vencen el 16 de octubre de 2001.

(2) Pagarés con garantia fiduciaria, al 8.125% al afio, con vencimiento el 18 de mayo de
2000.

(3) Saldo del préstamo originat a ocho aflos por US$6,000,000, con un periodo de gracia de
seis meses, comenzando en la fecha de su desembolso. El préstamo cuenta con garantia

fiduciaria, prendaria e hipotecaria, devenga intereses al 8.82% por afio, en la fecha de su
calculo y vence el 22 de abril de 2006.

(4) Saldo de US$9,352,561, con garantia fiduciaria, prendaria e hipotecaria; devenga intereses
~ al 8.82% por afio y vence el 22 de abril de 2007.

(5) Préstamo denominado en moneda nacional por un monto de Q11,517,825, con garantia

fiduciaria, prendaria e hipotecaria; devenga intereses al 18% por afio y vence el 25 de
marzo de 2006.

(6) Préstamo denominado en moneda nacional por un monto de Q23,035,713, con garantia

fiduciaria, prendaria e hipotecaria; devenga intereses variables al 14% por afio y vence el
10 de marzo de 2006.

(7) Préstamo con garantia fiduciaria, devenga intereses variables al 11.5% por afic y vence el
22 de abril de 2007.

(8) Préstamo con garantia fiduciaria; devenga intereses variables al 18% por afio y vence el 30
de noviembre de 2001,

(9) Préstamo con garantia fiduciaria; devenga intereses variables al 18% por afio y vence el 24
de noviembre de 2001.
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15. Capital

Al 31 de diciembre de 1999, Interamerican Power & Light Corporation cuenta con un capital
autorizado compuestc como a continuacién:

Total de Valor Total
Tipo de acciones Acciones Nominal Délares
Acciones comunes de voto limitado 523 US$ 1,000 US$ 523,000
Prima sobre acciones comunes 290,500
Acciones preferentes sin voto 3,984,927 US$ 1 3,984,927
Aportacién de socios fundadores 42 US§ 106,240 4,462,067

US$ 9,260,494

16. Interés minoritario

El interés minoritario al 31 de diciembre de 1999 corresponde al 49% de la inversion de

Energy Partners of Central America (EPCA) en el capital de Generadora Eléctrica del Norte,
S. A., como se muestra a continuacién:

Délares
Capital | US$ 4,899,987
Pérdidas acumuladas (622,431)
Pérdida del periodo (1,142,749)
Cuentas por pagar a corto plazo US$ 3,134,807

17. Pérdida en cambio extranjero

La determinacion de la pérdida en cambio extranjero, se presenta en la pagina siguiente:
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Délares

Efecto de la posicion monetaria activa neta al inicio del afio

; Ganancia por la posicién pasiva neta al inicio, con la tasa de cambio
promedio incrementéndose de una tasa de cambio al inicio de 0.146982

a una tasa de cambio promedio de 0.143131 {Q-7,773,055*-0.003851) USS$ 20.928

Efecto de la posicién monetaria activa neta al final del afio

Pérdida por la posicion activa neta al final, con la tasa de cambio

promedio incrementdndose de una tasa de cambio promedio de

0.143131 a una tasa de cambio final de 0.129237 (Q11,794,949%*-

0.013894) USS  (163,882)

US$  (133,954)

La pérdida en cambio extranjero se genera por mostrar una posicion monetaria activa neta, e
incrementarse el tipo de cambio del US Délar con relacion al Quetzal.

Conforme resolucién No. JD-009-03-99 de las autoridades fiscales, fechada el 26 de enero de
26, 1999, efectivo el 1 de febrero de 1999, Generadora Eléctrica del Norte, Ltda. fué
legalmente calificada bajo el sistema de 1a zona libre de ZOLIC, segin ia cual la empresa
queda exenta del pago del impuesto sobre la renta, IVA y de empresas mercantiles (IEMA)

durante un periodo de siete afios y, por un periodo indefinido, de cualesquiera otros impuestos
~ alos que la empresa pudiera quedar sujeta.

[ 18. Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la legislacidn vigente, el derecho de las autoridades fiscales para revisar las
declaraciones del impuesto sobre la renta prescribe en cuatro afios, comenzando en la fecha en
que las declaraciones deban ser presentadas. La declaracion del impuesto sobre la renta por el
periodo terminado el 31 de diciembre de 1998 estd pendiente de presentacion por la compaiiia.
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