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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS

A los Sefiores Accionistas de
[nversiones de Los Altos, S. A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Inversiones de Los Altos, S. A. al 31 de diciembre de
2006 y 2005, asi como los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio v de
flujos de efectivo por los affos terminados en esas fechas, La responsabilidad de los estados financieros

corresponde a la administracién de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre
estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Realizamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Guatemala. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye examinar, con base en pruebas selectivas, la evidencia que soporta las cifras v revelaciones en
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, y de
las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como la evaluacién de la presentacion

general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base
razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente la situacién
financiera de Inversiones de Los Altos, S. A, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus

operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con normas
internacionales de informacion financiera (NIIF).

Lara, Aranky, Ramos

& Asociados, S.C.
Miembro de:

Deloitte

. ..; i
Lic, Luis Ramos Alavedra
CPA Colegiado No. 807

Guatemala, 28 de febrero de 2007

Rotands Lara Taufic Aranky Luis Ramos Carles Chivichon Amember firm of
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INVERSIONES DE LOS ALTOS, S. A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
{Expresados en Quetzales)

ACTIVO Notas 2006 2005
CIRCULANTE:
Efectivo 2 Q. 342,840 . 855,881
Cuentas por cobrar if 216,335 54,355
Deudores diversos 3 20,885 129,243

(astos anticipados a corto plazo -

580,060 1,039,479
INVERSIONES lgy4 1,278,801 677,925
ISR DIFERIDO 6 135,804 105,505
Q. 1,994,665 Q. 1,822.909
PASIVO
A CORTO PLAZO:
Cuentas por pagar 5 Q. 232,453 Q. 148,191
Impuestos por pagar 14,848 4,628
247,301 152,819
A LARGOPLAZO:
Provision para indemnizaciones 1h 443,570 327,739
Total pasivo 690,871 480,558
PATRIMONIO
Capital pagado 500,002 500,002
Reservas de capital 121,205 117,383
Utilidades acumuladas 682,587 724,966
1,303,794 1,342,351
Q. 1,994 665 Q. 1,822909

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




INVERSIONES DE LOS ALTOS, S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
{Expresados en Quetzales)

2006 2005
INGRESOS POR SERVICIOS Q. 1,065,838 Q. 951,140
COSTO DE SERVICIOS (270,212) (244,928)
Utilidad bruta 795,626 706,212
GASTOS DE ADMINISTRACION (764,036) (636,918)
Utilidad en operacién 31,590 69,254
OTROS PRODUCTOS (GASTOS) NETO (77,706) (136,267)
(Pérdida) antes de impuesto sobre 1a renta (46,116) {(66,973)
IMPUESTO SOBRE LA RENTA (22,740) (26,760)
IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO 37,993 48,370
Pérdida neta Q. (30,863 Q. (45,363)

[.as notas adjuntas son parte de los estados financieros.




INVERSIONES DE LOS ALTOS, S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Expresado en Quetzales)

Saldos al Disminu- Saldes al
01-01-2006 Aumentos Ciones 31-12-2008
CAPITAL AUTORIZADO
1,000,000 acciones
autorizadas con valor
nominal de Q.1.00 (10,080
acclones autorizadas con
valor nominal de Q1,00 cada
una para el 2605) Q. 1,000,060 Q. 1,000,000
ACCIONES POR SUSCRIBIR (499,998) (499,998)
500,002 500,002
RESERVAS DE CAPITAL
Legal 117,383 3,822 121,205
UTILIDADES
ACUMULADAS
De ejercicios anteriores 724,966 724,966
Ajustes por aplicacién NITF 7,694 (7,694)
Pérdida del periodo 30,863 (30,863)
Traslado a reservas 3,822 (3,822)
724,966 682,387
Q. 1342351 Q. 3,822 Q. 42379 Q. 1,303,794

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




INVERSIONES DE LOS ALTOS, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

{Expresados en Quetzales)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
obtenido en las operaciones:
ISR Diferido

Indemnizaciones

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes
Deudores diversos
Gastos Anticipados
Impuestos por pagar
Cuentas por pagar

Efectivo obtenido (usado) en actividades de
operacion

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversion en acciones

Efectivo neto usado en actividades
de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento capital pagado

Efectivo neto obtenido en actividades de
financiamiento

FLUJO NETO DE EFECTIVO
SALDO INICIAL DE EFECTIVO

SALDO FINAL DE EFECTIVO

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2006 2005
Q. (30,863) Q. (45,363)
(37,993) (48,370)
115,831 156,032
(168,705) 166,069
115,083 4,323
720
10,220 (10,154)
84,262 131,047
87,835 354,304
(600,876) (95,028)
(600,876) (95,028)
- 489,922
- 489,922
(513,041) 749,197
855,881 106,684
Q. 342,840 Q. 855,881




INVERSIONES DE LOS ALTOS, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresadas en Quetzales)

1.

OPERACIONES Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Operaciones — Durante el periodo la compafiia realizé transacciones con sus principales clientes
y acreedares. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los saldos por cobrar con dichos clientes eran
los siguientes:

2006 2005
Por cobrar 235,661 66,955

Principales Politicas Contables — Los estados financieros fueron preparados de conformidad
con Normas Internacionales de Contabilidad. A continuacion se presenta un resumen de las
principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los estados financieros.

a.  Adopcién de Normas Internacionales de Informacion Financiera Para la Preparacién
y Presentacion de los Estados Financieros - El 4 de junio de 2001, el Instituto
Guatemalteco de Contadores Piblicos y Auditores (IGCPA), publicé una resolucion a
través de la cual se oficializa la adopcién de las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) para la preparacién y presentacion de los estados financieros como principios de
contabilidad generalmente aceptados (PCGA) para Guatemala. Las disposiciones de esta
resolucion iniciaron su vigencia el 1 de enero de 2002 y a partir de esa fecha los principios
de contabilidad emitidos por el IGCPA quedaron derogados.

En mayo de 2002 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) emitid las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que
son un grupo de normas que incluyen: (a) Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, (b) Las Normas Internacionales de Contabilidad y (c) Las interpretaciones dei
Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

{anteriormente conocidas como SIC). En consecuencia, actualmente las NIC forman parte
de fas NIIF.

b.  Use de Estimados - Las NIIF requieren que la administracién efectie ciertas estimaciones
y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requicre
presentar en los mismos,

Auin cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracion considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

¢.  Bases de Presentacién — Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la
base de costo histdrico.

d.  Instrumentos Financieros - Los activos y pasivos financieros corresponden al efectivo en
caja y bancos, cuentas por cobrar clientes, otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar.
Estos activos y pasivos financieros se reconocen como tales en el momento de ia
negociacion y su reconocimiento cesa en el momento en que se liquidan. Debido a la
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naturaleza de estos activos ¥ pasivos financieros y al plazo de su realizacion 0
vencimiento, su valor en librog $€ aproxima a su valor razonable.

Por lo general los activos Y pasivos financieros se liquidan en efectivo en lugar de
intercambiarse por mstrumentos financieros o por activos o pasivos no financieros.

Las politicas contables sobre el reconocimiento de los ingresos y £astos derivados de los

activos y pasivos financieros se revelan en las respectivas politicas contables descritas en
esta Nota.

simultaneamente, ta] es e} caso del Impuesto Sobre [a Renta por Pagar de] afie que se
compensa con créditos fiscales de otrog impuestos (pagos trimestrales de} Impuesto

Extraordinario Temporal de Apoyo a los Acuerdos de Paz - IETAAP Y Pagos trimestrales
del Impuesto Sobre I3 Renta efectuados).

Fondos Disponibles - Incluye los saldos en caja y en bancos. Los saldos en bancos estan

disponibles a Ia vista, y sobre los MISmOs no existe ninguna restriceidn que limite su uso.

Cuentas por Cobrar - [ ag cuentas por cobrar son expresadas a sy valor nominal, después
de la estimacion para cuentas incobrableg,

Valuacién de Inversiones - Las inversiones en acciones de otras empresas se registran al
costo.

Indemnizaciones — De acuerdo con leyes laborales del pafs las indemnizaciones por
tiempo de trabajo deben pagarse en caso de despido o muerte de] empleado. La compaiiia
ha adoptado la politica de reconocer indemnizacién a todos sus empleados, incluyendo
aquellos que se retiran voluntariamente, La compaiiia con base en calculos de valor

presente ha registrado upa provisién para indemnizaciones por Q. 443,570 ¥y Q. 327,739
al 31 de diciembre 2006 y 2005 respectivamente.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos -1 g ingresos se reconocen cuando es probable
que los beneficios econémicos asociados a la transaccion, fluirdn a Ja Compafiia y el monto
de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de log
impuestos a las ventas y descuentos, cuando se ha entregado el bien o se ha prestado el

servicio y se han transferido los riesgos y beneficios inherentes. Los gastos se registran
bajo el método de lo deven gado,

Los ingresos por intereses se feconocen en proporcién al tiempo de forma que refleje ef
rendimiento efectivo del activo,
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Gestion de Riesgos

De Precio:

Por fluctuacidn en tipos de cambio:

La Compatfiia no tiene como préctica adquirir derivados financieros para protegerse del
riesgo de pérdidas a las que esta expuesta por fluctuacién en los tipos de cambio de la
moneda en que efectia sus transacciones del exterior.

Por variacién en tasas de interés v precios de mercado:

La Compaiifa no tiene como practica adquirir instrumentos financieros para protegerse del
riesgo de flujos de efectivo por variaciones en tasas de interés ¥ por variaciones en los
precios de mercado de los activos financieros. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 no
eXistian activos financieros expuestos al riesgo de fasa de interés.

De Crédito:;

Los riesgos de crédito o el riesgo de incumplimiento de terceros, se controlan mediante la
implementacién de aprobaciones de créditos directamente por la Gerencia y por
procedimientos de monitoreo. La magnitud de la exposicién al riesgo de crédito esta
representada por los saldos de las cuentas por cobrar, netos de cualquier provision dotada
para cubrir posibles pérdidas. No hay concentracién del riesgo de crédito.

De Liguidez:

Se estima que no existe una exposicién importante al riesgo de liquidez, ya sea originado
por la posibilidad de que los clientes no puedan cumplir con sus obligaciones con la
Compatifa dentro de los términos normales establecidos, o bien, porque la Compaiiia tenga

dificultades para obtener fondos para cumplir con sus compromisos asociados con activos
y pasivos financieros.

De Flujos de Efectivo:

Se estima que no existe una exposicién importante al riesgo de que los flujos de efectivo
asociados con los activos y pasivos financieros puedan fluctuar en su importe, excepto por
la exposicion al riesgo de flujos de efectivo que pudiera derivarse por la fluctuacion en el
tipo de cambio del délar con respecto al quetzal, que pudiera requerir flujos de efectivo
adicionales para cancelar las cuentas por pagar en moneda extranjera o que pudiera
implicar una reduccién en los activos en moneda extranjera.

Impuesto Sobre la Renta Diferido - 1.a Compafiia registra como un activo no corriente y
pasivos no corrientes el efecto acumulado de las diferencias temporales entre los importes
de activos y pasivos para efectos de NIIF y fos registros fiscales. Los estados financieros
muestran el efecto del ciculo del impuesto sobre la renta diferido que incluye diferencias
temporales generadas por las depreciaciones, la provisién para cuentas incobrables y ia
provision para indemnizaciones.

Eventos Subsecuentes - No se tiene conocimiento de ningtin evento posterior, ocurrido
entre la fecha de los estados financieros y la fecha de su autorizacion, que requiera [a
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5.

modificacién de las cifras presentadas en los estados financieros autorizados o revelacicn

en las notas que forman parte de los mismos.
EFECTIVO

Al 31 de diciembre estaba integrado asi:

2006 2005
Fondos fijos Q. 5,991 Q. -
Depdsitos monetarios 279,695 855,881
Fondos en transito 57,154 -
Q. 342,840 0. 855,881
DEUDORES DIVERSOS
Los saldos son los siguientes:
2006 2005
Anticipo personal de la empresa Q. 20 Q. 122
Depositos en garantia - 100,000
Deudores varios 1,730 -
Impuestos por aplicar 19,135 29,121
Q. 20,885 Q. 129,243
INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se integraba asf:
2006 2005
Bolsa de Valores Nacional Q. 58,000 Q. 30,000
Transportes Terrestres y Aéreos de Centroamérica,

S.A. 500,876 -
Corporacion Bursatil, S, A, £9,833 89,833
Distribuidora La Nueva 443,092 443,092
Empaques y productos de plastico 95,000 -

Banco Industrial S.A. 100,000 -
Inyectores de Plastico S.A. - 95,000
Q. 1,278,801 Q. 677,925
CUENTAS POR PAGAR
Se integraba asi:
2006 2005
Acreedores Especiales Q. 208,546 Q. 129,196
Personal de la empresa 16,230 15,000
Retenciones y descuentos 3,325 3,996
Otros acreedores 4,352 -
Q. 232,453 Q. 148,192




6. CONCILIACION CON NIIF

A continuacion se presenta los ajustes requeridos para conformar resultados del periodo con

NIF:

2606

Resuitados Capital y
Activo Pasivo Del periodo Reservas
Saldos segin registros
contables Q. 1,878187 Q. 247301 Q. 53,700 Q. 1,577,183
Ajustes para
conformar a NIF:
Cuentas incobrables
afios anteriores (12,600) {12,600
Indemnizaciones afios
anteriores 327,739 (327.739)
Registro ISR diferido
de las diferencias
temporales afios
anteriores 105,505 105,505
Cuentas incobrables
2006 (6,725} (6,725)
Indemnizaciones 2006 115,831 (115,831
Registro de ISR
diferido aflo 2006 30,298 - (37.992) (7,694)
116,478 443,570 (84,564) (242,528)
Segin estados
financieros Q. L994665 Q. 690,871 Q. (30,863 Q. 1,334,657
Aiio 2005
Resuiltados Capital y
Activo Pasivo del periodo Reservas
Saldos segln registros
contables Q. 1,730,004 Q. 152,819 Q. 62,299 (. 1,514,885
Ajustes para
conformar a NIIF:
Cuentas incobrables
2004 {45,886) (45,886)
Indemnizacicnes 2004 171,707 (171,707
Registro ISR diferido
de las diferencias
temporales 2004 67,454 67,454
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Resultados Capital y

Activo Pasivo del periodo Reservas

Cuentas incobrables

2005 33,286 33,286
Indemnizaciones 2003 156,032 (156,032)
Registro de ISR

diferido afio 2005 38,051 48,370 {10,319)

92,905 327,739 (107,662) (127,172)

Segiin estados

financieros Q. 1,822,509 Q. 480,558 Q. (45363 Q. 1387714

7. UNIDAD MONETARIA

Los estados financieros de la compafiia estdn expresados en Quetzales, moneda oficial de la
Repiblica de Guatemala. Desde el 16 de marzo de 1994 la Junta Monetaria autorizé que el valor
del quetzal con relacién al délar de los Estados Unidos de América, se fije en el mercado
bancario nacional a través de la oferfa y demanda de divisas.

Al31 de diciembre de 2006 y 2005 el tipo de cambio era de Q. 7.59615 y Q.7.60712 por
US$ 1.00, respectivamente.

%k ok ok ok ok

UsersQerveceria B Tnversiones Los Ao

-11-




