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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Negocios y Transacciones Institucionales, S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los estados de activos, pasivos y patrimonio de los
accionistas adjuntos de Negocios y Transacciones Institucionales, S. A. al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 y de los estados de ingresos y gastos, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo, preparados sobre la base contable que la Compaiiia
utiliza para propositos de impuesto sobre la renta, por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Guatemala. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos. La auditoria incluye, el examen con base en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros,
y la evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la administracién. Incluye también la evaluacién de la
presentaciéon de los estados financieros en conjunto. Consideramos que nuestras
auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinidén. -

Tal y como se indica en la nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados con
base en los registros contables exigidos por las leyes fiscales de Guatemala y siguiendo
las estipulaciones de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, las cuales constituyen una base
comprensiva de contabilidad distinta de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Negocios y Transacciones
Institucionales, S. A. al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
bases contables que se describen en la nota 2.

(Continia)

Aldana Gonzalez Gomez y Asociados, S. C.
Una Sociedad Civil Guatemalteca, es firma miembro
de KPMG Internacional. una Cooperativa Suiza



Negocios y Transacciones Institucionales, S.A.

Como se indica en la nota 3 a los estados financieros, Negocios y Transacciones
Institucionales, S. A. realiza transacciones importantes con compaiiias relacionadas.

Aic. Geraldo Gonzalez V
Colegiad \in}]ilf: 4y

17 de febrero de 2006

KIPIMIG;



INDICES FINANCIEROS
NEGOCIOS Y TRANSACCIONES INSTITUCIONALES, S.A.

1 LIQUIDEZ

1.1.-Razén Corriente

Se obtiene de dividir la cuenta denominada Activos Corrientes entre el monto que corresponde a los pasivos
a corto plazo . El Resultado obtenido indica el nimero de fondos disponibles que cubren obligaciones para
nuestra empresa , el resultado fue el siguiente:

PERIODO ACTIVOS PASIVOS A RAZON
FISCAL CORRIENTES CORTO PLAZO CORRIENTE
AL 31/12/02 335,663,379 321,862,494 1.04
AL 31/12/03 1.00
AL 31/12/04 0.64

1.2.-Rotacién de Cuentas por Cobrar
Se obtiene de dividir el monto registrado como cuentas por cobrar , entre el promedio de ingresos por dia
El resultado nos indica el nimero de dias que tarda la empresa en convertir en efectivo sus cuentas por cobrar
La rotacién de nuestras cuentas por cobrar ha sido la siguiente:

PERIODO CUENTAS POR VENTAS VENTAS ROTACION CTS.
FISCAL COBRAR PROMEDIO POR COBRAR

AL 31/12/02 119,856,753 631 Dias en cobro

AL 31/12/03 113,485,748 739 Dias en cobro

AL 31/12/04 173,558,510 51,276,908 142,435 86 1219 Dias en cobro

2.ENDEUDAMIENTO
2.1.- Razén de Endeudamiento

Esta razén mide el porcentaje de fondos proporcionados por los acreedores de la empresa para el

financiamiento de activos . Se obtiene al dividir la deuda total entre los activos totales

2.2 Razon Pasivo Capital

Esta medida indica la relacién entre los fondos que proveen los acreedores y los que aportan los accionistas
Se obtiene de dividir la deuda total dentro del capital contable.

PERIODO DEUDA CAPITAL RAZON PASIVO
FISCAL TOTAL CONTABLE CAPITAL
AL 31/12/02 331,282,739 48,408,643 684%
AL 31/12/03 321,304 464 36,054,847 891%
AL 31/12/04 314,465,006 42,875,442 733%




NITISA
Calculo de razones financieras

DATOS PARA CALCULO

Cuenta
Activo corriente
Pasivo corriente
Cuentas por cobrar
Deuda total
Activo total
Capital Contable
Capital pagado
Ventas
Inventario
EBIT(utilidad + intereses + impuestos)
Total intereses
Utilidades netas
Utilidad en operacién
Dias reportados en estados financieros

Jolsa de Valores Nacional, S.A.

Calculo de razones financieras

Monto

Al 31-diciembre-2005

( 259;123,273.00
214,390,842.00
106,879,989.00
218,358,095.00
263,556,570.00

45,198,475.00
24,000,000.00

61,684,639.00

44,521,136.00
23,348,733.00
18,323,033.00
44,521,136.00

360

NITISA
Al 31-diciembre-2005
| DESCRIPCION Razoén
LIQUIDEZ
Razén corriente de liquidez 1.2086
Rotacién de cuentas por cobrar 625
ENDEUDAMIENTO
Razén de endeudamiento 0.8285
Razon pasivo - capital 4.8311
Rotacién de inventario #DIV/0!
Cobertura de intereses 1.9068
RENTABILIDAD

Rendimiento sobre capital 0.7635
Margen de utilidad sobre ventas 0.2975
Ganancia operativa sobre ventas 0.7229

INMOVILIZACION DE INVERSION

Inmavilizacion de la inversiéon

0.0168




Negocios y Transacciones Institucionales, S.A.

Estados de Activos, Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

31 de diciembre de 2005 y 2004
(Expresados en quetzales)

Activo

Activo circulante:
Efectivo
Inversiones en valores (nota 4)
Cuentas por cobrar, neto (nota 3)
Gastos anticipados
Total del activo circulante

Edificios, mobiliario, equipo, vehiculos y mejoras,
neto (nota 5)
Otros activos

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo circulante:
Obligaciones financieras (nota:% M @
Cuentas por pagar y gastos ac d0s (
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 9)
Total del pasivo circulante

Provisién para indemnizaciones
Ingresos diferidos
Total del pasivo

Patrimonio de los accionistas:

Capital, 24,000 acciones comunes autorizadas,
suscritas y pagadas con valor nominal de
Q1,000 cada una

Utilidades no distribuidas
Total del patrimonio de los accionistas

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

2005 2004
Q Q
498,484 2,180,907
151,744,800 154,827,000
106,879,989 195,153,155
- 205,280
259,123,273
4,299,197 4,848,864
134,100 125,242
263,556,570 357,340,448
208,273,900 299,412,300
5,892,493 8,291,897
224,449 118,421
214,390,842 307,822,618
147,009 50,314
3,820,244 6,592,074
218,358,095 314,465,006
24,000,000 24.000.000
21.198,475 18,875,442
45,198,475 7 42,875,442
3



Negocios y Transacciones Institucionales, S.A.

Estados de Ingresos y Gastos
Arios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
(Expresados en quetzales)

Ingresos:
Cargos por servicios
Intereses sobre préstamos
Intereses sobre inversiones
Venta de tarjetas
Comisiones por factoraje (nota 3)
Servicios de procesamiento de datos (nota 3)
Intereses por cuenta de depositos
Otros ingresos

Gastos financieros:
Intereses sobre pagarés

Margen por servi

cios
Gastos de operacion: KL [M @

Generales y de administracién (nota 8)
Depreciaciones
Cuentas incobrables

Otros ingresos
Utilidad antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta (nota 9)
’ Utilidad neta

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

2005 2004
Q Q
43.256.090 12,385,244
11,782,275 16,115,092
4,559,655 1,269,140
1,531,168 624,509
- 0,888,639
- 9.969.140
72,274 427 460
383177 597,684
61,584,639 51,276,908
(23,348,733) (26,955,991)
(23,348,733) (26,955,991)
38,235,906 24,320,917
(12,931,598) (14,401,262)
(1,071,161) (1,280,330)
(3,060,754) : -
17,063,503 (15,681,592)
21,172,403 8,639,325
. 301,954
21,172,403 8,941,279
(2,849,370) (2,120,684)
18,323,033 6,820,595




Negocios y Transacciones Institucionales, S.A.

Estados de Patrimonio de los Accionistas

Arios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
(Expresados en quetzales)

Capital pagado:
Saldo al inicio y al final del afio
Aportes de capital
Saldo al final del afio

Utilidades no distribuidas:
Reserva legal (nota 10):
Saldo al inicio del afio
Traspaso de utilidades disponibles
Saldo al final del afio

Disponibles:
Saldo al inicio del afio
Utilidad neta

0 e PG
Dividendos pagados

Traspaso a la reserva legal
Saldo al final del afio
Total utilidades no distribuidas
Total del patrimonio de los accionistas

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

2005 2004
Q Q
24,000,000 8,000,000
- 16,000,000
24,000,000
2,021,685 1,680,655
916,152 341,030
16,853,757 26,374,192
18,323,033 6,820,595
35,176,790 33,194,787
(16,000,000) (16,000.000)
(916,152) (341,030)
18,260,638 16,853,757
21,198.475 18,875,442
45,198,475 42 875,442




Negocios y Transacciones Institucionales, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
(Expresados en quetzales)

2005 2004
Q Q

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad neta 18,323,033 6,820,595
Conciliacion entre la utilidad neta y el efectivo
neto provisto por (usado en) actividades de

operacion:
Depreciaciones 1,071,161 ,280,330
Ganancia en venta de activos - (34,697) -
Provision para cuentas incobrables 3,060,754 (301,954)
Provisidn para indemnizaciones 205,134 503,770
8,302,741
Cambios en activos y pasivos:

Flujos de efectivo provistos por reduccién de

activos y aumento de paSiVOS'

Cuentas por cobrar 85,212,413 117,981,916

Gastos anticipados 205,280

Impuesto sobre la renta K P 106,028 118,421
85,523,721 .

Flujos de efectivo usados en aumento de activo y.
reduccion de pasivo:

Gastos anticipados (204,497)
Otros activos : (8,858) (10,518)
Cuentas por pagar y gastos acumulados (2,399,404) (1,943,084)
Cuentas por pagar compafiias afiliadas : - (4,084,448)
Indemnizaciones pagadas (108,439) (456,883)
Ingresos diferidos (2,771,831) (1,820,034)
(5,288,532) (8,519,464)
Efectivo neto provisto por actividades
de operacion 102,860,574 117,883,614
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Venta de inversion en acciones - 14,800,016
Efectivo recibido en venta de activos 310,908
Aumento neto de inversiones 3,082,200 (130,827,000)
Adiciones de activo fijo (797,705) (1,099,518)
Efectivo neto provisto por (usado en)
actividades de inversioén 2,595,403 (117,126,502)

(Contintia)



Negocios y Transacciones Institucionales, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:

Disminucion neta de obligaciones financieras

Dividendos pagados

Ampliacién de capital

Efectivo neto (usado en) provisto por
actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Transacciones no Monetarias

2005 2004
Q Q

(91,138,400) 842,800
(16,000,000)  (16,000,000)

- 16,000,000

(107,138,400) 842,800

(1,682,423) 1,599,912
2,180,907 580,995
498,484 2,180,907

Al 31 de diciembre de 2005 se dieron de baja cuentas incobrables con cargo a la reserva

correspondiente por Q5,495,562 (Q3,643,300 en 2004)

Véanse notas que acompatian a los estados financieros.

PG



Negocios y Transacciones Institucionales, S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2005 y 2004

1

Operaciones

Negocios y Transacciones Institucionales, S. A. (la “Compafiia”) fue constituida
de acuerdo a las leyes de la Repiiblica de Guatemala el 27 de julio de 1985 para
operar por plazo indefinido. Su actividad principal consiste en la emisién de

obligaciones financieras a través de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. y la Bolsa
Global, S.A.

Adicionalmente, la Compafiia otorga créditos por montos menores que oscilan
entre Q1,000 y Q50,000 a compradores que solicitan crédito a través de
establecimientos afiliados a Credomatic de Guatemala, S. A. (compafiia
relacionada) y financia boletos aéreos por medio de agencias de viajes afiliadas.

Resumen de Politicas Significativas de Contabilidad

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en los registros
contables exigidos por las leyes fiscales de Guatemala y siguiendo las
estipulaciones de la Ley del Impuesto sobre la Renta, las cuales constituyen una
base comprensiva de contabilidad distinta de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Las divulgaciones contables requeridas difieren en ciertos

aspectos de dichas normas. S delas practicas contables utilizadas se
menciona a continuacion :
! 4

a. Cuentas Incobrables
La Compaifiia crea una provision que no excede del 3% de las cuentas por

cobrar comerciales, que es el maximo permitido por la Ley del Impuesto Sobre
la Renta.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que dicha
provisién se calcule con base en un analisis de la antigiiedad y la probabilidad
de cobro de las cuentas por cobrar.

b. Inversiones en Valores .
Las inversiones en valores se registran a su valor razonable que se asemeja a
su costo considerando su vencimiento de corto plazo.

c. Edificios, Mobiliario, Equipo, Vehiculos y Mejoras
Los edificios, mobiliario, equipo, vehiculos y mejoras a propiedades
arrendadas se registran al costo de adquisiciéon. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los desembolsos por reparaciones y
mantenimiento que no alargan la vida util de los activos, se cargan contra los
resultados a medida que se efectuan.



Negocios y Transacciones Institucionales, S.A.

Notas a los Estados Financieros

d. Depreciacion

Los edificios, mobiliario, equipo, vehiculos y mejoras a propiedades
arrendadas se deprecian por el método de linea recta utilizando tasas que se
encuentran entre los limites permitidos por la Ley del Impuesto sobre la Renta.
Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que estos
bienes se deprecien con base en su vida util estimada.

Ingresos Diferidos

Corresponde a la porcion no devengada de los intereses cobrados
anticipadamente en los financiamientos otorgados.

Indemnizaciones

De acuerdo con las leyes laborales de Guatemala, los patronos tienen la
obligaciéon de pagar a sus empleados y trabajadores en caso de despido
injustificado, indemnizacién equivalente al sueldo de un mes por cada afio
trabajado a su servicio, o a sus beneficiarios en caso de muerte, conforme lo
establecido por el articulo 85 inciso a) del Cédigo de Trabajo. Se ha
registrado una provisién para cubrir estos casos, y aunque la Compaiiia €s
responsable por este pasivo laboral, bajo condiciones normales el total de los

pagos por este conc T ) acién, y cuando se efectian son
absorbidos por la prop3gy.

Costos y Gastos

Costos y gastos se registran de conformidad con los conceptos y valores
consignados en los documentos fiscales emitidos por los proveedores.

. Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su valor equivalente
en quetzales utilizando la tasa de cambio que proceda conforme a las
disposiciones de las autoridades monetarias (ver nota 15).

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a su equivalente en
quetzales utilizando la tasa de cambio vigente en el momento en que se realiza
la operacion. El diferencial de cambio, si existiera alguno, que resulta entre la
fecha en que se registra la operacion y la fecha de su cancelacién, o la fecha
del cierre contable si no ha sido pagada, se opera en los resultados del
gjercicio.



Negocios y Transacciones Institucionales, S.A.

Notas a los Estados Financieros

3

Cuentas por Cobrar
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2005 2004
Q Q
Cartera de tarjetahabientes 67,545,015 139,823,432
Préstamos personales y otros 32,304,791 39,788,380
Compaiiias relacionadas 10,597,349 20,977,908
Impuesto de Empresas Mercantiles y

Agropecuarias - 497.655
Impuesto al Valor Agregado 94,555 119,082
Otras 1,061 44288
Total cuentas por cobrar 110,542,771 201,250,745

Menos: Provisién para cuentas dudosas (3,662,782) (6,097,590)
106,879,989 195,153,155

Al 31 de diciembre de 1 ovision para cuentas dudosas se
considera suficiente para i ue pudiera estimarse incobrable.

Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004 los estados
financieros incluyen los siguientes saldos y transacciones con compafiias

relacionadas:
31 de diciembre
2005 2004
Q Q

Activos — Cuentas por cobrar:

Credomatic de Guatemala, S.A. 10,597,349 20,977,908

100,597 349 20.977.908

Ingresos:

Comisiones 9,888,639

Servicios de procesamiento de datos 9,969,140
Gastos:

Servicios 429,820

10



Negocios y Transacciones Institucionales, S.A.

Notas a los Estados Financieros

4

Inversiones en Valores
El detalle de las inversiones en valores es el siguiente:

31 de diciembre
2005 2004

Q Q

Deposito a Plazo fijo colocado en Banco de

América Central Panama por

US$20,000,000, con vencimiento el 1 de

julio de 2006 y que devenga una tasa de
interés anual de 3% 151,744,800 154,827,000
151,744,800 154,827,000

Inmuebles, Mobiliario, Equipo, Vehiculos y Mejoras

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2005 2004
Q Q

Inmuebles 3,950,295 3,950,295
Equipo de computo 3,111,279 2,734,949
Vehiculos 1,195,114 1,637,489
Mobiliario y equipo 625,752 624,032
Mejoras a propiedad arrendada o 668,769 668,769
9,615,534

Menos depreciacion acumulada o (4,766,670)
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto 4,848,864

Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre 2005 y 2004 se cuenta con la autorizacidn para la emisién de
obligaciones financieras por medio de pagarés hasta por un monto de
Q575,000,000. La Compafiia recibié la autorizacién para emitir pagarés sin aval.
Dichos pagarés devengan un interés anual comercial entre 7.02% y 9.38%. Los
pagarés autorizados y en circulacién al 31 de diciembre 2005 y 2004 se detallan a
continuacién:



Negocios y Transacciones Institucionales, S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre

Monto
maximo
Emisién de autorizado 2005 2004
pagarés Q Q Q

NITISA X 50,000,000 2,881,000 24,982,000
NITISA XI 50,000,000 - 49,244,900
NITISA X1I 250,000,000 46,909,400 167,348,300
NITISA X1I 125,000,000 113,242,300 9,154,000
NITISA XIV 100,000,000 45,241,200 48,683,100

208,273,900 299,412,300

7 Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2005 2004
Q Q
Intereses sobre obligacioK P M @ 4,711,469 5,819,009
IVA por pagar 543,139 798,901
Acreedores varios 241,718 542,136
Prestaciones laborales 161,458 725,174
Otras 234,709 406,677
8,291,897

Gastos Generales y de Administracion
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Afios terminados el
31 de diciembre

2005 2004
Q Q
Servicios 6,129,864 6,244,890
Diferencial cambiario 3,082,192 2,583,134
Personal 1,878,246 3,065,989
Prestaciones legales 757,777 1,377,708
Otras prestaciones 480,478 786,045
Gastos entre compaiiias 429,820
Comisiones pagadas 123,983 259,223
Otros impuestos 37,599 84,273
Otros gastos 11,630 -
14,401,262

12



Negocios y Transacciones Institucionales, S.A.

Notas a los Estados Financieros

9

Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de Negocios y Transacciones
Institucionales, S. A. por los ejercicios terminados del 31 de diciembre de 2002 al
2005 estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales. El derecho del
estado para efectuar la revision prescribe por el transcurso de cuatro afios.

El gasto de impuesto sobre la renta para el afio que terminé el 31 de diciembre de
2005 ascendié a Q2,845,900 lo que representa una tasa efectiva del 4.6%. A
continuacién se muestra una conciliacién del gasto del Impuesto Sobre la Renta
correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre de 2005:

2005

Q

Total de ingresos
Impuesto aplicable (5%)
Efecto impositivo de:
Rentas exentas
Otros ajustes
Gasto de impuesto sobre la renta
Menos pagos a cuenta

Impuesto sobK

La tarifa del impuesto utilizada para calcular el gasto correspondiente al afio
terminado el 31 de diciembre de 2005, corresponden al 5% sobre el total de
ingresos afectos, aplicable de acuerdo a lo que indica el articulo No. 44 del
decreto 26-92 del Congreso de la Republica, reformado totalmente por el articulo
17 del decreto 18-04.

El gasto de impuesto sobre la renta por el afio que terminé el 31 de diciembre de
2004 ascendi6 a Q2,120,684, lo que representa una tasa efectiva del 23.74%. La
conciliacidn entre la tasa efectiva y nominal del impuesto determinado en 2004, se
presenta a continuacion:

2004
Q

Utilidad antes de impuesto sobre la renta 8,941,279
Impuesto aplicable (31%) 2,771,797
Efecto impositivo de:

Rentas exentas (420,126)

Gastos no deducible 4,646

Beneficio por Reinversion de Utilidades (235,633)

Gasto de impuesto sobre la renta
Menos pagos a cuenta
Impuesto sobre la renta por pagar




Negocios y Transacciones Institucionales, S.A.

Notas a los Estados Financieros

10

11

Reserva Legal

De acuerdo a los articulos 36 y 37 del Cédigo de Comercio de Guatemala, toda
sociedad debera separar anualmente el cinco por ciento (5%) de las utilidades
netas de cada ejercicio para formar la reserva legal. Esta no podra ser distribuida
en forma alguna entre los accionistas, sino hasta la liquidacion de la sociedad. Sin
embargo, podrd capitalizarse cuando exceda del quince por ciento (15%) del
capital al cierre del ejercicio inmediato anterior, sin perjuicio de seguir reservando
el cinco por ciento (5%) anual mencionado anteriormente.

Gestion de Riesgos

Los instrumentos financieros son contratos que originan un activo financiero en
una compatfiia y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra
compafiia. Los instrumentos financieros incluyen: Efectivo, cuentas por cobrar,
préstamos, inversiones, obligaciones y cuentas por pagar.

Estos instrumentos exponen a la Compafiia a varios tipos de riesgos. Los
principales riesgos se describen a continuacién:

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deuydos o-emisor de un activo financiero propiedad de la
Compaiiia no cumpla, cqriilefamonte 4 4/ figtpo, con cualquier pago que debia
hacer a la Compafiia de eonibkmidad don YastErminos y condiciones pactados al
momento en que la Compafiia adquirio el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo
establecen limites por pais y limites por deudor. Adicionalmente, el Comité de
Créditos evalua y aprueba previamente cada compromiso que involucre un riesgo
de crédito para la Compaifiia, y monitorea periédicamente la relaciéon de mora

sobre la cartera total y las reservas registradas para cubrir el riesgo de cobro de los
deudores o emisores respectivos.

A la fecha del balance de situacidon no existen concentraciones significativas de
riesgo de crédito. La méxima exposicion al riesgo de crédito esta representada por
el monto en libros de cada activo financiero en el balance de situacion.

Riesgo de Contraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacion de transacciones de
compra o venta de titulos—valores u otros instrumentos por parte de otros
participantes de los mercados de valores.

Las politicas de administracién de riesgo sefialan limites de contraparte, que
determinan, en cada momento, el monto maximo de exposicion neta a
transacciones por liquidar que la Compaiiia puede tener con una contraparte.
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El Comité de Activos y Pasivos es responsable de identificar a aquellas
contrapartes aceptables, teniendo en cuenta la trayectoria de cada contraparte
respecto del cumplimiento de sus obligaciones, asi como de indicaciones sobre su
capacidad y disposicién para cumplir a cabalidad en el futuro.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compafiia se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccién de los participantes
de los mercados de valores a eventos politicos y econémicos.

Las politicas de administracién de riesgo disponen el cumplimiento con limites
por instrumento financiero; limites respecto del monto méximo de pérdida para el
cierre de las posiciones y la proteccién del capital por medio de manejo dél riesgo
de tasa de interés mediante el Comité de Activos y Pasivos y mecanismos de
proteccion de capital frente al riesgo cambiario.

Riesgo de Liquidez y Financiamiento

Consiste en el nesgo de que la Compafila no pueda cumplir con todas sus
obligaciones por causa, e GlEgy, | tkl detgrnro de la calidad de la cartera de
taljetahablentes y pr \_HLdm‘g g Tﬁcﬁuﬁuull & ¢l valor de las inversiones, la
excesiva concentracion de pasivos en una Tuehte en particular, el descalce entre
activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de activos
a largo plazo con pasivos a corto plazo.

Las politicas de administraciéon de riesgo establecen un limite de liquidez que
determina la porcién de los activos de la Compafiia que deben mantenerse en
instrumentos de alta liquidez; limites de composicion de financiamiento; limites
de apalancamiento; y limites de duracién.

Riesgo de Lavado de Activos

Consiste en el riesgo de que los servicios y productos de la Compaiiia se utilicen
para el encubrimiento de activos financieros, de modo que puedan ser usados sin
que se detecte la actividad ilegal que los produce. Esto no solo puede tener
implicaciones sancionatorios o amonestaciones por incumplimiento de la Ley

vigente contra el Lavado de Dinero u Otros Activos, sino que también arriesga la
imagen de la Compaiiia.

La Compafiia minimiza este riesgo, por medio de las funciones que realiza el
oficial de cumplimiento, quien verifica la adecuada aplicacidn de las politicas de
“Conozca a su cliente y Conozca a su empleado”, las cuales comprenden el
establecimiento de procedimientos, politicas y controles para la detecciéon de
actividades sospechosas o ilicitas, auxiliandose por medio de un software
adquirido para dicha actividad.
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Conformacion del Grupo Financiero

El articulo 27 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto 19-2002
establece la conformacién de Grupo Financiero, el cual debera organizarse bajo el
control comun de una empresa controladora constituida en Guatemala
especificamente para ese propdsito, o de una empresa responsable del grupo
financiero, que sera el Banco. En este dltimo caso, conforme la estructura
organizativa autorizada por la Junta Monetaria, y previo dictamen de la
Superintendencia de Bancos, de acuerdo con la solicitud fundamentada que para el
efecto se presente.

Con fecha 27 de noviembre de 2002 se presento la solicitud para la conformacién
y organizacién de un Grupo Financiero. Con fecha 13 de agosto de 2003, la Junta
Monetaria en sesion extraordinaria emitié la Resolucién JM-82-2003 que autoriza
la conformacion del Grupo Financiero Bac Credomatic, con base en la estructura
organizativa solicitada.

Segun Resolucién No. 55-2005 de fecha 9 de febrero de 2005, se tiene por
formalizada plenamente la conformacién del Grupo Financiero Bac Credomatic.

Las empresas que conforman el Grupo Financiero son:

Banco de América C , @

Credomatic de Guatemala, S.A.

Negocios y Transacciones Institucionales, S.A.
Bac Valores Guatemala, S.A.

Actividades Empresariales, S.A.

Seguros Alianza, S.A.
Bac Bank Inc.

Contingencias
Fiscales

Las autoridades fiscales revisaron las operacionés de la Compaiiia del afio 1998.
Como resultado de dicha revisidn, plantearon ajustes reclamando impuestos
adicionales incluyendo multas por un monto de Q239,186 mas intereses
argumentando que la Compafiia reporté como gastos deducibles del impuesto
sobre la renta, gastos que no correspondian. Adicionalmente al 27 de septiembre
2004, la Compaiiia recibié notificacion en la cual se ajusta la reinversion de
utilidades correspondiente al periodo 2002 por un monto de Q146,442 mas
intereses. Este proceso esta en la fase de revocatoria.

La Compafiia y sus asesores legales han planteado sus argumentos para
desvanecer dicho ajuste y consideran que al 31 de diciembre de 2005 no se

requiere el registro de una provisién debido a que se cuenta con bases suficientes
para ganar este caso.
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Unidad Monetaria y Régimen Cambiario

La moneda de curso legal en Guatemala es el Quetzal, identificada con el simbolo
Q. en los estados financieros y sus notas.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 los tipos de cambio de referencia del Banco de
Guatemala y del mercado bancario de divisas estaban alrededor de Q7.59 =
US$1.00 y Q8.01 = US$1.00, respectivamente.



