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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y
a los Accionistas de Sociedad de
Corretaje de Inversiones en Valores, 5. A,

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Sociedad de Corretaje de Inversiones en
Valores, S. A, (la Compaiiia), que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2006 y 2005
y los estados de resultados, estados de cambios en el patrimonio y estados de flujos de efectivo por los

afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas de contabilidad més significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion de la Compailia es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieres de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Guatemala,
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores significativos, ¥a
sea debide a fraude o error; asi como seleccionar y aplicar politicas de contabilidad apropiadas, y hacer
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias. Excepto por lo indicado en el parrafo de bases para la opinitn con salvedad,
efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Fstas Normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos v que planifiquemos v ejecutemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable de que 1os estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los importes
y revelaciones en los estados financicros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error. Al realizar catas evaluaciones de riesgo el auditor considera el control
interno relevante para la preparacion y presentacién razonable por parte de la entidad de los estados
financicros. con el objeto de disefiar los procedimientos de auditoria que son-apropiados de acuerdo a las
circunstancias. pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la entidad. Una auditoria incluve también, evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las cstimaciones importantes efectuadas por la Administracion, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros,



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenida es suficiente vy apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Bases para Opinién con Salvedad

No pudimos satisfacernos acerca de la razonabilidad de los saldos de inversiones temporales v a largo
plazo, al 31 de diciembre de 2006 por Q23,700 debido a que no recibimos confirmacian de los saldos
solicitados a las instituciones financieras y no fue posible efectuar trabajo alterno de auditoria.

Opinion con Salvedad

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo de bases para la
opinion con salvedad, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Sociedad de Corretaje de Inversiones en Valores. 5. A. al
31 de diciembre de 2006 y 2005, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, de conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
Cinatemala,

Enfasis de asuntos im portantes

Sin calificar nuestra opinidn, llamamos la atencion a la Nota 10 a los estados financieros que menciona
que segun acta # 23 del 20 de marzo de 2007, la Asamblea General Extraordinaria Totalitaria de
Accionistas resolvio que los Accionistas de Banco SCI venderan el 100% de sus acciones a Banco
Reformador, 5. A, entidad que absorbera a Banco SCL S. A. quién integraba el Grupo Financiero SCI
conjuntamente con Sociedad de Corretaje de Inversiones en Valores, S, A, por lo que el comprador
adquirird los derechos y obligaciones del Grupo Financiero: consecuentemente, el valor de los activos ¥
pasivos al 31 de diciembre de 2006 podria variar dependiendo de las decisiones gue sean tomadas por las
partes involucradas en la transaccion.

Sociedad de Corretaje de Inversiones en Valores, S. A., es miembro de un grupo de compafiias afiliadas v
como se divulga en la Nota 4 a los estados financieros, efectiia transacciones importantes con miembros
del grupo al que pertenece. Debido a estas relaciones es posible que los términos de tales transacciones
no sean los mismaos que los que se acordarian con compaiiias totalmente independientes.

Www@qm

11 de Septiembre de 2007
CGuatemala, C. A.



SOCIEDAD DE CORRETAJE DE INVERSIONES EN VALORES, S. A.

(Casa de Bolsa SCI)
Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005
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SOCIEDAD DE CORRETAJE DE INVERSIONES EN VALORES, S. A.
(Casa de Bolsa SCI)

Estados de Resultados

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005

Ingresos

Servicios de corretaje de valores (Nota 4) Q 286,897 Q 216,000

Ingresos sobre valores publicos 6,519 5.553

293 416 221,553

(zastos

Gastos de operacion (Nota 9) 242,711 205,450
Utilidad en operacion 50,705 16,103
Impuesto sobre la renta (Nota 6) (15,719} (5,424)
Utilidad neta 0 34,986 Q) 10,679

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieraos,
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SOCIEDAD DE CORRETAJE DE INVERSIONES EN VALORES, S. A.

(Casa de Bolsa SCI)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

Saldo al 31 de diciembre de 2004 ]
Pago de dividendos
Devolucién de capital

Utilidad del afic 2005

Saldo al 31 dediciembre de 2005

Incremento de capital
Utilidad del afio 2006
Saldo al 31 de diciembre de 2006 Q

Capital Utilidades
sacial retenidas Taotal
500,000 0 98,598 9] 598,898
- (80.000) (80,0000
{350,000 - {356,000)
a 10.679 10,679
150,000 29,577 179577
350,000 - 350,000
- 34,986 34,8986
500,000 Q 64,563 (] 364,563

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros.
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SOCIEDAD DE CORRETAJE DE INVERSIONES EN VALORES, S. A.

(Casa de Bolsa SCI)

Estados de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad neta 0 34,986 Q 10,679
Ajustes para conciliar |a utilidad neta con el efectivo neto
proviste por las actividades de operacion;
Amortizaciones 14,553 14,543
Cambios en activos y pasivos:
Aumento en deudores varios {2,203) {B.337)
Disminucidn en cuentas por pagar (4,862) (8,293)
Aumento en provisiones laborales 416 5,242
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion - 42,888 13,834
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Aumento de capital 350,000 -
Devolucion de capital - {350,000
Pago de dividendos - (80,000}
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
[Inanciamiento 350,000 {430,000}
Aumento (disminucién) neto en el efectivo durante el afo 392 888 (416,166)
Efectivo al inicio del afio 30,407 446,573
Efectivo al final del afio Q 423,293 Q 30,407

Las notas que se acompaiian son parte integral de los estados financieros,
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SOCIEDAD DE CORRETAJE DE INVERSIONES EN VALORES, S. A.
(Casa de Bolsa SCI)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005

1. Politicas Contables

Las principales politicas contables adoptadas por la Compariia en la contabilizacion de sus
operaciones y en la preparacion de su informacién financiera se resumen a continuacion:

Servicio de Corretaje de Yalores
Corresponde a la comision que se obtiene por la prestacion de los servicios por captacion de recursos
a través de la colocacion de titulos valores de tipo financiero ¥ bancario.

M¢étodo de reconocer los Ingresos y Gastos

Los ingresos de la Compaiiia son generados basicamente por comisiones en colocacion de titulos
valores, estos productos son reconocidos como ingreso al momento de ser devengados al igual que
lias gastos.

Inversiones v WValores Piablicos
Las inversiones se valiian en general al costo de adquisicion o valor de mercado, el mas bajo.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la compania realice ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos v pasivos, la exposicion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros asi como los ingresos v gastos por los afios
informados. Los actives v pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que
futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la compania y que las diferentes partidas tengan
un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y
supuestos, gue se basan en el mejor criterio de la Administracion a la fecha de los estados
financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos
originales seran adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.

2. Historia y Operaciones de la Compaiiia

La Compania fue organizada el 10 de agosto de 1988 de conformidad con las leyes de la Republica
de Guatemala como una sociedad andnima, por un pericde indefinido. Su objetivo principal es
actuar como agente de valores o casa de bolsa, efectuando toda clase de operaciones bursatiles,
Utiliza ademas el nombre comercial Casa de Bolsa SCI. Durante el afio 1997 la empresa quedo
debidamente inscrita como agente de corretaje de valores, en el Registro del Mercado de Valores v
Mercancias. Con escritura 137 de fecha 14 de agosto de 2003, fue modificada parcialmente la
escritura de clausulas y condiciones de la entidad, con ¢l fin de adoptar el periodo social del primero
de enero al treinta v uno de diciembre y obtener autorizacion por parte de la Junta Monetaria para
formar parte del Grupo Financiera SCIL

El 7 de julic de 2003 la Compafiia obtuvo la aprobacidn de la Junta Moenetaria segin resolucion JM-
$3-2003 con la cual Casa de Bolsa SCI, se incorpora al Grupo Financiero SCI y mediante resolucion
710-2004 emitida ¢l 4 de agosto de 2004 la Superintendencia de Bancos procedio a formalizar
plenamente la conformacién del Grupo Financiero,



SOCIEDAD DE CORRETAJE DE INVERSIONES EN VALORES, S. A.

(Casa de Bolsa SCI)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005

3.

Unidad Monetaria de Registro y Tipo de Cambio
La moneda de Guatemala es el Quetzal, representada por el simbolo “QQ” en los estados financieros.

El Banco de Guatemala, entidad autorizada por la Junta Monetaria para ejecutar sus politicas
monetaria, cambiaria y crediticia. publica periodicamente ¢l tipo de cambio de referencia (promedio)
para ser utilizado como referencia por el sistema bancario. De acuerdo a la resolucion JM 126-
2006 de fecha 25 de octubre de 2006, se resolvit cambiar el método para la determinacion del tipo de
cambio el cual consiste en el promedio ponderado del tipo de cambio de compra y venta de divisas
iguales o mayores a 1USS50,000 realizadas con el piiblice y con ¢l tipo de cambio de las operaciones
interinstitucionales. Al 3] de diciembre de 2006 el tipo de cambio de referencia publicado por el
Banco de Guatemnala fue 7.59615. Parael 31 de diciembre de 20035 el tipo de cambio para la compra
y para la venta fueron de Q7.58 = US1.00 y Q7.60 = US$1.00 para 2005.

No hay restricciones cambiarias en Guatemala para la repatriacion de capitales. pago de acreedurias
o cualquier otro fin; la divisa extranjera puede comprarse en cualquier monto, en bancos del sistema
o en las casas de cambio autorizadas.

Saldos y Transacciones con Afiliadas
Sociedad de Corretaje de Inversiones en Valores, S. A. (Casa de Bolsa SCI), es miembro del Grupo

Financiero SCI, con ¢l cual efectia transacciones, Al 31 de diciembre las transacciones por los afios
terminados en 2006 y 2005 se integran como se presenta a continuacion;

2006 2005
Banco SCI
Servicios de corretaje de valores Q 240,732 Q 216,000
Inversiones

El saldo de inversiones en acciones al 31 de diciembre, se integra a continuacién:

2006 2005
Banco de Guatemala Q 100,000 Q 100,000
Bolsa de Valores Nacional 23,700 23,700
123,700 123,700
Menos - Inversiones temporales 100,000 100,000
Inversiones a largo plazo Q) 23,700 ) 23,700

Las inversiones en ¢l Banco de Guatemala en 2006 y 2005, corresponden a Certificados de depdsito a
plazo fijo devengan una tasa de interés del 6.4999%, con vencimiento el 17 de julio de 2007.



SOCIEDAD DE CORRETAJE DE INVERSIONES EN VALORES, S. A.
(Casa de Bolsa SCI)

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2006 y 2005

6.

Impuesto Sobre la Renta

El cileulo del Impuesto Sobre la Renta por el afio terminado el 31 de diciembre, se determing de la
forma que se muestra a continuacion:

2006 2005
Impuesto sobre la renta con base en la utilidad contable ©Q 15,718 0} 4,991
Mas - Gastos no deducibles - 433
Impuesto sobre la renta 0 15,719 0 5,424

Las declaraciones del Impuesto Sobre la Renta de los perfodos terminados de 2002 a 2006 no han
sido revisadas por las autoridades fiscales, el derecho de las autoridades fiscales de revisar las
declaraciones juradas del Impuesto Sobre la Renta prescribe a los cuatro afios contados a partir de la
fecha en que dicha declaracion debid presentarse,

Capital

El capital autorizado al 31 de diciembre de 2006 y 2005 asciende a 5,000,000,

El capital pagado al 31 de diciembre de 2006, asciende a Q500,000 representado por 5,000 acciones
comunes de Q100 cada una. Durante ¢l afio 2006 se registro la suscripcion de 3,500 acciones con
valor nominal de Q100 cada una; de éstas acciones 3,150 fueron suscritas por Banco SCI, S A. v 350

acciones por Financiera de Capitales, 5.A.

El capital pagado al 31 de diciembre de 2005 estaba representado por 1,500 acciones comunes de
00 cada una.

Utilidades Retenidas

El saldo de utilidades retenidas al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se integra como seé muestra a
continugcion:

2006 2005
Reserva legal Q) 15,690 0 15,156
Utilidades retenidas 48,873 14,421
Q 64,563 Q) 29,577

De acuerdo con el Codigo de Comercio de Guatemala, la reserva legal se debe incrementar con el 5%
de las utilidades netas de cada ejercicio y no puede ser distribuida a los accionistas. Sin embargo,
puede capitalizarse cuando su monto excede el 13% del capital pagado al inicio del ¢jercicio, sin
perjuicio de seguir creando el 5% de reserva legal sobre la utilidad de cada ejercicio.



SOCIEDAD DE CORRETAJE DE INVERSIONES EN VALORES, S. A,
(Casa de Bolsa SCI)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005

o

1.

Gastos de Operacion

Los gastos de operacion al 31 de diciembre, se integran como se muestra a continuacion:

2006 2005
Cuota asociaciones diversas 9] 147,805 0} 119,427
Funcionarios v empleados 40,197 40,023
Amaortizaciones (4,553 14,553
Honorarios profesionales 40,156 27,120
(tros menores - _ 4,327
Q 242,711 0 205,450

El nimero de empleados vigentes en 2006 v 2005 fue de 1.

Eventos Subsecuentes

De acuerdo a Acta No, 23 de fecha 20 de marzo de 2007, los accionistas tomaron la decision de
vender Grupo Financiero SCI, conformado por Banco, SCI, S.A., Financiera de Capitales, S. A. y
Casa de Bolsa SCI a Banco Reformador, S. A, el registro formal y legal estd en proceso ante las

autoridades fiscales (Superintendencia de Administracién Tributaria) v Junta Monetaria,



