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Aldana Gonzéalez Gémez y Asociados, S. C. Apartado Postal 1020
Contadores Publicos y Auditores Guatemala, Guatemala, C. A.

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Tarjetas de Crédito de Guatemala, S. A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Tarjetas de Crédito de Guatemala,
S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de 2006 y los estados de resultados, de patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos
estados financieros, que han sido preparados siguiendo la normativa establecida por la
Superintendencia de Bancos de Guatemala, son responsabilidad de la administracion de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Guatemala. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la
auditoria de tal manera que podamos obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye, el examen con
base en pruebas selectivas de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los
estados financieros y la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas efectuadas por la administraciéon. Incluye también la
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en conjunto. Consideramos que
nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Tarjetas de Crédito de
Guatemala, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, los resultados de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
normas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de Guatemala que se
describen en la nota 2 a los estados financieros. '

Tarjetas de Crédito de Guatemala S.A. forma parte de un grupo de compaiifas
relacionadas con las que mantiene saldos y transacciones importantes.

Lic. Felipe Gomez
Colegiado No. CPA - 41

22 de febrero de 2008

Aldana Genzalez Gomez v Asoclados. S. C.

Una Sociedad Civil Guatemalteca y firma miembro

de la red de frmas miembro independhentes de KPMG
afaadas a KPMG International, una Cooperativa Suiza.



Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006
(Expresados en quetzales)

Activo
Activo circulante:
Efectivo (nota 3)
Valores negociables (nota 4)
Cuentas por cobrar, neto (nota 5)
Gastos pagados por anticipado (nota 6)
Total del activo circulante

Inversiones (nota 7)

Activos extraordinarios (nota 8)
Mobiliario y equipo, neto (nota 9)
Activos diferidos, neto

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo circulante:
Préstamos bancarios (nota 10)
Obligaciones financieras (nota 11)
Cuentas por pagar y gastos acumulados (nota 12)
Total del pasivo circulante

Otras acreedoras
Total del pasivo

Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado 347,000 acciones con valor
nominal de Q100 cada una
Valuacién de activos de recuperacion dudosa
(nota2dy f)
Reserva para eventualidades
Utilidades no distribuidas
Total del patrimonio de los accionistas

Compromisos y contingencias (nota 16)

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.

Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A.

2007 2006
Q Q
3,696,031 2,318,468
105,020,769 86,340,292
17,298,849 19,296,035
970,929 763,938
126,986,578 108,718,733
32,927,710 23,704,390
432,153 - 432,153
7,871 29,996
16,168 24,590
160,370,480 132,909,862
19,406,310 -
99,374,000 92,389,059
3,312,133 2,653,385
122,092,443 95,042,444
179,352 161,478
122,271,795 95,203,922
34,700,000 34,700,000
(5,652,389) (5,652,389)
4,612,891 1,157,891
4,438,183 7,500,438
38,098,685 37,705,940
160,370,480 132,909,862




Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A.

Estados de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y de 2006

(Expresados en quetzales)

Ingresos:
Intereses tarjetahabientes
Comisiones establecimientos
Otros ingresos

Total de ingresos

Gastos financieros

Margen financiero

Gastos de administracién (nota 13)

(Pérdida) ganancia en operacion

Otros ingresos (nota 14)

Utilidad antes del impuesto sobre la
renta

Impuesto sobre la renta (nota 15)

Utilidad neta

2007 2006
Q Q
4,815,196 5,837,867
388,804 1,560,229
9,300,403 7,077,224
14,504,403 14,475,320
(10,357,392) (8,651,092)
4,147,011 5,824,228
(4,988,004) (4,172,050)
(840,993) 1,652,178
2,748,211 3,578,847
1,907,218 5,231,025
1,907,218 5,231,025

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.



Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A.

Estados de Patrimonio de los Accionistas
Afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y de 2000
(Expresados en quetzales)

2007 2006
Q Q
Capital pagado
Saldo al inicio y final del afio 34,700,000 34,700,000
Valuacion de activos de recuperacion dudosa:
Saldo al inicio y al final del afio (5,652,389) (5,652,389)
Reserva para eventualidades:
Saldo al inicio del afio 1,157,891 1,157,891
Traslado de las utilidades disponibles 3,455,000 -
Saldo al final del afio 4,612,891 1,157,891
Utilidades no distribuidas:
Reserva legal:
Saldo al inicio del afio 876,227 786,947
Traslado de las utilidades disponibles 261,551 89,280
Saldo al final del afio 1,137,778 876,227
Disponibles
Saldo al inicio del afio 6,624,211 1,785,600
Utilidad neta del afio 1,907,218 5,231,025
8,531,429 7,016,625
Menos:

. Traslado a la reserva legal (261,551) (89,280)
Dividendos pagados (991,371) -
Asignacion a directores (523,102) (303,134)
Reserva para eventualidades (3,455,000) -

Saldo al final del afio 3,300,405 6,624,211
Total utilidades no distribuidas 4,438,183 7,500,438
Total del patrimonio de los accionistas 38,098,685 37,705,940

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.



Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Af#ios terminados el 31 de diciembre de 2007 y de 2006
(Expresados en quetzales)

2007 2006

Q Q
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad neta 1,907,218 5,231,025
Conciliacion entre la utilidad neta y el efectivo
provisto por actividades de operacion:
Provision para cuentas de dudosa

recuperacion 990,000 830,000
Depreciaciones y amortizaciones 30,547 86,990
2,927,765 6,148,015

Cambios en activos y pasivos:
Flujos de efectivo provenientes de
disminuciéon de activos y aumento de

pasivos:
Cuentas por cobrar - 358,220
Gastos pagados por anticipado - 802,367
Cuentas por pagar y gastos acumulados 658,748 -
Otras acreedoras 17,874 -
676,622 1,160,587
Flujos de efectivo usados en aumento de
activos y reduccion de pasivos:
Cuentas por cobrar (817,000) -
Créditos diferidos - (614,753)
Gastos pagados por anticipado (206,991) -
Cuentas por pagar y gastos acumulados - (2,660,191)
(1,023,991) (3,274,944)
Efectivo neto . provisto por actividades .
de operacion 2,580,396 4,033,658
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
(Aumento) disminucién neta en inversiones (27,903,797) 3,621,543
Disminucién neta en saldos tarjetahabientes 1,824,186 2,057,561
Efectivo neto (usado en) provisto por
actividades de inversion (26,079,611) 5,679,104

(Continta)



Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

2007 2006
Q Q
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Aumento  (disminuciéon) de obligaciones
financieras 6,984,941 (5,402,693)
Préstamos obtenidos 19,406,310 -
Pago de préstamos - (2,352,043)
Asignacion a directores (523,102) (303,134)
Dividendos pagados (991,371)
Efectivo neto provisto por (usado en)
actividades de financiamiento 24,876,778 (8,057,870)
Aumento neto en efectivo 1,377,563 1,654,892
Efectivo al inicio del afio 2,318,468 663,576
Efectivo al final del afio 3,696,031 2,318,468

Transacciones no monetarias

Las transacciones no monetarias son las siguientes:

Cuentas por cobrar por créditos y convenios con
tarjetahabientes cuyos saldos fueron considerados
irrecuperables y aplicados a la estimaciéon por
valuacion

Mobiliario y equipo totalmente depreciado dado de
baja

Recuperacion de cuentas consideradas incobrables

Adjudicacién de activos extraordinarios

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

Afio terminado
el 31 de diciembre

2007
Q

6,082,492

185,268

2006
Q

276,604

297,278
183,086
213,694



Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre 2007 y de 2006

1

Operaciones

Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A. (la “Compafiia”) fue constituida por
tiempo indefinido bajo las leyes de la Repiblica de Guatemala, el 6 de agosto de
1975. Su actividad principal consiste en la emision, administracién y operacion
de tarjetas de crédito, principalmente las tarjetas Diners Club (local e
internacional) con la membresia de Diners Club.

Resumen de Politicas Significativas de Contabilidad

La Compafiia forma parte del Grupo Financiero G&T Continental y por lo tanto
esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de Guatemala y
debe cumplir, entre otras, con las leyes financieras del pafs. Aunque a la fecha no
hay una normativa contable especifica para negocios de tarjeta de crédito, la
Compaiiia observa en general las reglas contables y los requerimientos contenidos
en el Manual de Instrucciones Contables preparado por la Superintendencia de
Bancos de Guatemala, la Ley de Bancos y Grupos Financieros, Ley Monetaria,

. Ley de Supervisién Financiera, Ley Contra el Lavado de Dinero u Otros Activos y

otras leyes aplicables a su actividad, asi como las disposiciones e instrucciones de
la Junta Monetaria y Superintendencia de Bancos de Guatemala. Estas politicas
contables difieren de las normas internacionales de informacién financiera (NIIF)
principalmente en la valuacién de la cartera de tarjeta de crédito e inversiones, la
contabilizacién de gastos de organizacion y el registro contable de inversiones en
compafiias subsidiarias. La siguiente es una descripcion de las politicas mas
significativas:

a Cuentas por Cobrar Tarjetahabientes

Para efectos de cobros, los saldos de las cuentas por cobrar tarjetas de
crédito estan divididos en nueve ciclos, cuyas fechas de corte mensual son
alos 3, 6,9, 12, 15, 18, 21, 27 y 30 dias de cada mes. Para efectos de
cierres contables mensuales los saldos por compras en establecimientos se
registran como cuentas por cobrar en el momento en que se realizan, las
comisiones por servicio y los intereses se acumulan y se registran como
cuenta por cobrar en la fecha de corte mensual.

b Cuentas por Cobrar Convenios de Pago
En la cuenta convenios con tarjetahabientes se registran los saldos por
reestructuracion de deuda la cual incluye capital, intereses, recargos que
oscilan entre 1% a 2% mensual, més el IVA sobre el saldo a financiar.

c Provisién para Cuentas de Dudosa Recuperacién
La Compafiia registra una provisién para cubrir saldos que pudieran
resultar de dudosa recuperacién, usando como pardmetros los limites
fijados por la legislacién fiscal. Los excedentes del limite méximo
permitido se registran como gastos no deducibles.



Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A.

Notas a los Estados Financieros

d

Valuacion de Activos de Dudosa Recuperacion

Anualmente se crean en el patrimonio de los accionistas una reserva para
la valuacion de activos de dudosa recuperacion, con autorizacién previa de
la Asamblea de Accionistas y se contabiliza con cargo a las utilidades
disponibles.

Inversiones en Valores Negociables

Las inversiones en valores negociables que se adquieren para venderse a
corto plazo y para beneficiarse de sus variaciones en precio a corto plazo,
se valdan a su valor de mercado y las ganancias o pérdidas realizadas se
trasladan a resultados.

Inversiones
Las inversiones se registran al costo menos un cargo por deterioro, si lo
hubiere, no importando el porcentaje de participacion.

Mobiliario y Equipo

El mobiliario y equipo se registra al costo de adquisicién. Las
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
desembolsos por reparaciones y mantenimiento se cargan contra los
resultados a medida que se efectian.

Depreciacién

El mobiliario y equipo, equipo de computo y otros activos se deprecian por
el método de linea recta, a tasas establecidas de acuerdo con la vida til
estimada.

Amortizacion
Los gastos de organizacion y mejoras a propiedades arrendadas se
amortizan por el método de linea recta en un periodo de diez afios a razén
del 10% anual.

Reconocimiento de Ingresos

e Intereses por Financiamiento
Los intereses por financiamiento a tarjetahabientes se reconocen por el
método de lo devengado, excepto por las cuentas que presentan més de
tres cuotas vencidas, cuyos intereses se reconocen al ser efectivamente
percibidos. Los intereses se registran como ingreso en el estado de
resultados en las fechas de corte indicadas en la literal (a) anterior,
calculados sobre el saldo pendiente de pago de cada tarjetahabiente a la
fecha de corte del mes anterior.



Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A.

Notas a los Estados Financieros

¢ Intereses por Extrafinanciamiento
Los intereses por extrafinanciamiento se registran por el método de lo
devengado y se aplican a las cuotas de extrafinanciamiento autorizadas
a los tarjetahabientes.

¢ Intereses por Convenios de Pago
Los intereses por convenios de pago se reconocen bajo el método de lo
devengado. Para el efecto, los intereses e IVA se registran inicialmente
como una cuenta por cobrar y como un crédito diferido a la vez, y
posteriormente, conforme las cuotas se van devengando, se eliminan de
créditos diferidos y se reconocen como producto.

¢ Intereses por Mora

Los intereses por mora se reconocen por el método de lo devengado, en
adicién a los intereses por financiamiento, la Compaifiia cobra interés
por mora sobre el monto de los pagos minimos no realizados,
computados a partir del dia siguiente del vencimiento de las cuotas
respectivas y acumuladas hasta tres meses de mora. A partir del cuarto
mes se dejan de efectuar dichos cargos si el cuentahabiente no ha
cancelado sus cuotas atrasadas.

¢ Comisiones Cobradas a Establecimientos Afiliados

La Compafifa cobra a los establecimientos locales afiliados una
comision sobre los consumos que los clientes efectiian en los mismos,
con base en el reglamento operativo correspondiente, la cual oscila
entre 0.5% y 4%. Dichas comisiones se reconocen como producto en
el momento en que se reciben las cuotas de reembolso para el
intercambio doméstico de transacciones locales, ya que hasta en ese
instante las mismas se consideran devengadas.

k Activos Extraordinarios
Los activos extraordinarios corresponden a bienes inmuebles adjudicados
a la Compaiiia en pago de cuentas por cobrar a tarjetahabientes. Estos
bienes se registran al valor del capital adeudado mas intereses y gastos
incurridos en su adjudicacion.

Estos activos se valtian en un plazo que no exceda de tres meses contados
a partir de la fecha que se adquiera la propiedad, a efecto de ajustar el
valor registrado contablemente.

Los activos extraordinarios que se posean y los que adquiera la Compaiiia
deberan ser vendidos en un plazo de dos afios a partir de la fecha de
adjudicacion.

1 Obligaciones Financieras
Esta cuenta representa el monto de los fondos recibidos por la emisién de
pagarés efectuada por la Compafiia, las obligaciones financieras se
contabilizan al momento de recibir la inversion de la contraparte.



Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A.

Notas a los Estados Financieros

m Reserva Legal

De acuerdo a los articulos 36 y 37 del Cdodigo de Comercio de Guatemala,
toda sociedad deberéd separar anualmente el cinco por ciento (5%) de las
utilidades netas de cada ejercicio para formar la reserva legal. Esta no
podra ser distribuida de forma alguna entre los accionistas sino hasta la
liquidacién de la sociedad. Sin embargo podré capitalizarse cuando
exceda del quince por ciento (15%) del capital al cierre del ejercicio
inmediato anterior, sin perjuicio de seguir reservando el cinco por ciento
(5%) anual mencionado anteriormente. Anualmente posterior a la
autorizaciéon en Asamblea de Accionistas sobre la autorizaciéon de la
distribucién de la utilidad del afio se regulariza el 5% de reserva legal
correspondiente.

n Activos en Moneda Extranjera
Los activos en moneda extranjera, se presentan a su valor equivalente en
quetzales utilizando la tasa de cambio que estaba vigente al final del afio
(véase nota 21).

ii Transacciones en Moneda Extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a su equivalente en
quetzales utilizando la tasa de cambio vigente en el momento en que se
realiza la operacién. El diferencial de cambio, si existiera alguno, que
resulta entre el momento en que se registra la operacién y la fecha de su
cancelacion o la fecha del cierre contable se registra en los resultados del
gjercicio.

3 Efectivo
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2007 2006
Q Q
Moneda nacional:
Bancos locales 564,9_10 981,619
Moneda extranjera:
Bancos locales 2,182,511 1,336,849
Bancos del exterior 948,610 -
3,131,121 1,336,849
3,696,031 2,318,468

Al 31 de diciembre de 2007 el efectivo en moneda extranjera asciende a
US$410,315 (US$175,990 en 2006) convertido a la tasa bancaria de cierre (véase
nota 21).

—



Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A.

Notas a los Estados Financieros

4 Valores Negociables
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Moneda nacional:

Pagaré emitido por Corporacion G&T
Continental, S.A. con interés anual del 9%
para ambos afios y vencimiento el 14 de
febrero de 2008 (15 de febrero de 2007 en
2006).

Certificados de depésito a plazo emitidos por
Banco G&T Continental, S.A., con interés
anual del 8% para ambos afios y
vencimiento el 3 de enero de 2008 (2 de
enero de 2007 en 2006).

Pagarés emitidos por G&T Conticredit, S.A.,
con interés anual que oscila entre 2.5% y 7%
(5.0% y 8.25% en 2006) y vencimientos
entre el 9 de enero y 29 de noviembre de
2008 (20 de febrero y 29 de diciembre de
2007).

Certificados de inversion del Fideicomiso de
Inversiones Hipotecarias Continental -
FIHC, con interés anual del 8% para ambos
afios y vencimiento a la vista.

Moneda extranjera:

Pagarés emitidos por G&T Conticredit, S.A.
con interés anual del 5% para ambos afios y
vencimiento a la vista

31 de diciembre

2007 2006
Q Q

17,000,000 17,000,000
385,226 1,735,226
59,567,000 41,427,000
5,000,000 5,000,000
81,952,226 65,162,226
23,068,543 21,178,066
23,068,543 21,178,066
105,020,769 86,340,292

Al 31 de diciembre de 2007 los valores negociables en moneda extranjera
ascienden a US$3,023,000 (US$2,788,000 en 2006) convertidos a la tasa bancaria

de cierre (véase nota 21).

11



Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A.

Notas a los Estados Financieros

5 Cuentas por Cobrar
El detalle de cuentas por cobrar es el siguiente:

Tarjetahabientes
Convenios tarjetahabientes

Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas
Deudores varios
Intereses por cobrar

Menos provision para cuentas de dudosa
recuperacion

31 de diciembre

2007 2006
Q Q
16,516,997 24,131,351
1,938,563 2,061,749
18,455,560 26,193,100
606,732 122,399
582,591 569,586
915,677 472,829
20,560,560 27,357,014
(3,261,711)  (8,061,879)
17,298,849 19,296,035

a. Al 31 de diciembre de 2007 los saldos de tarjetahabientes incluyen saldos en
moneda extranjera por US$63,322 (US$49,814 en 2006) expresados al tipo de

cambio de cierre (véase nota 21).

b. Los porcentajes de tasas de interés anual promedio que devengan las cuentas
por cobrar a tarjetahabientes se detallan a continuacion:

Tarjeta de crédito
Extrafinanciamiento
Convenios tarjetahabientes

2007

51.00%
21.00%
10.08%

2006
45.05%
21.22%
10.73%

c. El detalle de la cartera de tarjetahabientes por status es el siguiente:

Moneda nacional:
Vigentes al dia
Vigentes en mora
Vencidos en cobro administrativo
Vencidos en cobro judicial

31 de diciembre

2007 2006
Q Q
14,957,817 15,236,792
2,286,246 8,516,161
728,285 -
- 2,061,749
17,972,348 25,814,702

12
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Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre

2007 2006
Q Q
Moneda extranjera:
Vigentes al dia 432,551 378,398
Vigentes en mora 49,941 -
Vencidos en cobro administrativo 720 -
483,212 378,398
18,455,560 26,193,100
d. El movimiento de la provisién para cuentas de dudosa recuperacién es el
siguiente:
31 de diciembre
2007 2006
Q Q
Saldo al inicio del afio (8,061,879) (7,138,361)
Menos:
Créditos y convenios aplicados 6,082,492 183,086
Mas:
Provision cargada a los resultados del
afio (990,000) (830,000)
Creacién de reserva por convenios con
tarjetahabientes (292,324) (276,604)
Saldo al final de afio (3,261,711) (8,061,879)

e. Los estados financieros presentan los siguientes saldos importantes con
compaiiias relacionadas:

31 de diciembre
2007 2006
Q Q
Activos:
Depésitos monetarios 3,696,031 2,318,468
Inversiones negociables:
Certificados de deposito a plazo 385,226 22,913,292
Pagarés 100,020,769 77,162,226
Cuentas por cobrar 606,025 122,399
Inversiones en acciones 23,699,390 23,699,390
Pasivos:
Préstamos bancarios 19,406,310 -
Obligaciones financieras 1,770,000 4,345,000

13



Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Los estados financieros presentan las siguientes transacciones con compaiiias

relacionadas:
31 de diciembre
2007 2006
Q Q

Ingresos:
Intereses producto 2,892,550 3,913,419
Servicios administrativos 792,354 414,941
3,684,904 4,328,360

Gastos:

Intereses sobre pagarés financieros 1,953,748 298,252
Intereses sobre préstamos bancarios 816,405 61,411
- Gastos por servicios - 156,495
2,770,153 516,158

Gastos Pagados por Anticipado
. El detalle de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2007 2006
Q Q
Impuestos, arbitrios y contribuciones 895,510 708,683
Materiales y suministros 75,419 55,255
970,929 763,938

Inversiones
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

Porcentaje de 2007 2006
Participacion Q Q
Empresa Consolidada de
Inversiones, S.A. 99.99 % 21,999,390 21,999,390
Sobreprecio pagado neto de
amortizacién de Q3,000,000 1,700,000 1,700,000
23,699,390 23,699,390
Club Industrial 5,000 5,000
Otras inversiones 9,223,320 -
32,927,710 23,704,390

Dentro de la cuenta “valuacién de activos de recuperaciéon dudosa” que resta el
patrimonio de los accionistas por un monto de Q5,652,389 existe un cargo por
Q3,000,000 que corresponde al valor del deterioro en la valuacién de las
inversiones en Empresa Consolidada de Inversiones, S.A. al 31 de diciembre de
2007 y de 2006.
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Al 31 de diciembre de 2007 las otras inversiones corresponden a un Fondo de
Reserva relacionado con el Fideicomiso de Administracion de Flujos G&T
Continental, este fondo estd generando un interés de 2.25% anual y se encuentra
constituido en el Banco General, S.A. en la Republica de Panam4 a requerimiento
de BG Trust, Inc. Estos fondos se consideran restringidos.

A continuacioén se incluyen los principales rubros de los estados financieros de

Empresa Consolidada de Inversiones S.A.

Activos
Pasivos
Patrimonio

Ingresos netos del afio
Utilidad (pérdida) neta del afio

8 Activos Extraordinarios

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Inmuebles
Casa Villa Linda III, zona 7

Casa Rivera del Rio

9 Mobiliario y Equipo

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Mobiliario y equipo
Equipo de computacién
Otros activos

Menos: depreciaciones acumuladas

31 de diciembre

2007
Q
61,162,503
19,392,444
41,770,059
4.721373
94,823

2006
Q
42,701,219
20,295,449
22,405,771
5,939,804
(372,949)

31 de diciembre

2007 2006
Q Q
213,694 213,694
218,459 218,459
432,153 432,153

31 de diciembre

2007 2006
Q Q
17,568 48,191
8,190 162,835
23,070 23,070
48,828 234,096
(40,957) (204,100)
7,871 29,996
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Préstamos Bancarios
El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Q
Banco G&T Continental, S.A.
e Linea de crédito autorizada hasta por un monto de
Q20,000,000 con interés anual del 7.5% y vencimiento el
27 de febrero de 2008, el cual es prorrogable. 16,406,310
e Préstamo fiduciario con interés anual del 11% vy
vencimiento el 30 de junio de 2008. 3,000,000
19,406,310

Obligaciones Financieras
Durante el afio terminado el 31 de diciembre 2000 la Compaiiia fue autorizada
para emitir y cotizar pagarés denominados G&T, Diners’ I en la Bolsa de Valores

- Nacional, S.A. por un cupo de Q100 millones o su equivalente en Doélares de los

Estados Unidos de América, dichos documentos podran ser negociados
exclusivamente en Bolsa de Valores Nacional, S.A. a un plazo de 10 afios.

Los pagarés se emiten por series-que serdn identificadas en forma alfa numérica,
con letras a partir de la “A”, en orden correlativo, con valor nominal de Q1,000 o
sus multiplos, y devengan una tasa de interés que oscila entre el 2.5 y 10.25%
(2.5% y 10.5 % en 2006).

Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados
El detalle de esta cuenta es como sigue:

31 de diciembre

2007 2006
Q Q
Gastos por pagar 1,191,319 997,727
Acreedores diversos 736,916 779,236
Impuestos por pagar 146,583 444,541
Ingresos por aplicar 457,661 283,961
Tarjetahabientes 152,901 147,920
Compafiias relacionadas 357,143 -
Cobros por cuenta ajena 92,361 -
Gastos financieros por pagar 177,249 -
3312.133 2,653,385
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13  Gastos de Administracion
El detalle de esta cuenta es como sigue:

Aiio terminado el
31 de diciembre

2007 2006
Q Q

Honorarios profesionales 1,689,809 1,302,214
Cuentas incobrables 990,000 830,000
Mercadeo 907,310 407,566
Impuestos, arbitrios y contribuciones 96,073 136,247
Primas de seguros y fianzas 1,211 106,168
Depreciaciones y amortizaciones ' 30,547 86,990
Reparacién y mantenimiento 30,392 28,381
Funcionarios y empleados 18,095 24,501
Papeleria, utiles y suministros 61,572 3.773
Gastos varios 1,162,995 1,246,210

4,988,004 4,172,050

14  Otros Ingresos
El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Afio terminado el
31 de diciembre

2007 2006
Q Q
Ingresos:

Servicios (nota 5¢) 2,713:163 3,100,000

Recuperaciones de cuentas por cobrar .
tarjetahabientes - 190,924
Productos de ejercicios anteriores 268 231,128
Ganancia cambiaria - 26,442
Otros 34,778 30,353
2,748,209 3,578,847

15 Impuesto Sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta por los ejercicios fiscales
terminados el 31 de diciembre de 2003 al 2007 estan sujetas a revision por parte
de las autoridades fiscales. El derecho del Estado para efectuar la revisidn
prescribe en el transcurso de cuatro afios.
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Por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2007 y 2006 no se generd gasto de
impuesto sobre la renta por que se determiné pérdida fiscal.

31 de diciembre

2007 2006
Q Q
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 1,907,218 5,231,025
Impuesto sobre la renta aplicable 591,238 1,621,618
Efecto impositivo de:
Gastos no deducibles 200,819 8,193
Rentas exentas (2,594,808) (1,856,371)
Ingresos no afectos 259,482 185,637
Pérdida fiscal (1,543,269) (40,923)

Compromisos y Contingencias

“a. Al 31 de diciembre de 2007 se autoriz6 a los tarjetahabientes un limite

maximo por girar por un monto de Q42,744,554 (Q46,304,302 en 2006).
Este limite puede ser reducido a conveniencia de la administracion.

b. Existe un reparo fiscal por la revisién de la declaracién de impuesto sobre la
renta del afio 2001 por Q181,873 mas multas e intereses. La defensa del caso
estd a cargo del asesor legal, cuya opinién es que no espera un efecto
desfavorable para la Compaiiia.

Conformacion del Grupo Financiero

El articulo 27 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto 19-2002
establece la conformacion de Grupo Financiero, el cual debera organizarse bajo el
control comin de una empresa controladora constituida en Guatemala
especificamente para ese propdsito, o de una empresa responsable del grupo
financiero, que serd el banco, en este Ultimo caso conforme la estructura
organizativa autorizada por la Junta Monetaria, previo dictamen de la
Superintendencia de Bancos de Guatemala, de acuerdo con la solicitud
fundamentada que para el efecto se presente.

La Junta Monetaria en sesién extraordinaria emitié la Resolucién JM-140-2003
del 6 de noviembre de 2003, en donde se autorizé la conformacién del Grupo
Financieros G&T Continental con base en la estructura organizativa y las
compaiiias incluidas en la solicitud previamente presentada, siendo el Banco G&T
Continental, S. A. la empresa responsable.
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El 31 de octubre de 2005 la Superintendencia de Bancos de Guatemala emiti6 la
Resolucién No.617-2005 que formalizé la conformacién del Grupo Financiero
G&T Continental.

Las empresas que conforman el Grupo Financiero al 27 de noviembre de 2007
son:

Banco G&T Continental, S.A.
Financiera G&T Continental, S.A.
Casa de Bolsa G&T Continental, S.A.
Contivalores, S.A.

Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A.
GTC Bank Inc.

Asesoria en Valores, S.A.

G&T Conticredit, S.A.

- El 28 de noviembre de 2007 la Junta Monetaria emiti6 la resolucion JM-183-2007

que autorizd la incorporacién al Grupo Financiero G&T Continental, de las
entidades que conformaban el Grupo Financiero BANEX-FIGSA y que fue
disuelto por la fusién por absorcién de Banco de Exportacion, S.A.-empresa
responsable- por Banco G&T Continental, S.A., las entidades que se adhieren al
Grupo Financiero son:

+ Financiera Guatemalteca, S.A.
e Banex Valores, S.A.y
¢ DBanex International Bank Corp

Administracion de Riesgos
Los principales riesgos se describen a continuacion:

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la
Compaiiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia
hacer a la Compaiiia de conformidad con los términos y condiciones pactados al
momento en que la Compaiiia adquirié el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo
establecen limites por pais y limites por deudor. Adicionalmente, el Comité de
Créditos evalia y aprueba previamente cada compromiso que involucre un riesgo
de crédito para la Compaiiia, y monitorea periédicamente la condicion financiera
de los deudores o emisores respectivos.

19

L



Tarjetas de Crédito de Guatemala, S.A.

Notas a los Estados Financieros

A la fecha del balance general no existen concentraciones significativas de riesgo
de crédito. La maxima exposicion al riesgo de crédito estd representada por el
monto en libros de cada activo financiero, incluyendo los instrumentos financieros
derivados, en el balance general.

Riesgo de Contraparte
Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacién de transacciones de

compra o venta de titulos—valores u otros instrumentos por parte de otros
participantes de los mercados de valores.

Las politicas de administracién de riesgo sefialan limites de contraparte, que
determinan el monto méximo de exposicion neta a transacciones por liquidar que
la Compaiiia puede tener con una contraparte.

El Comité de Activos y Pasivos es responsable de identificar a aquellas
contrapartes aceptables, teniendo en cuenta la trayectoria de cada contraparte
respecto del cumplimiento de sus obligaciones, asi como de indicaciones sobre su
" capacidad y disposicién para cumplir a cabalidad en el futuro.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compaiiia se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los
precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reacciéon de los
participantes de los mercados de valores a eventos politicos y econémicos.

Las politicas de administracién de riesgo disponen el cumplimiento con limites
por instrumento financiero; limites respecto del monto méaximo de pérdida para el
cierre de las posiciones y la proteccion del capital por medio de manejo del riesgo
de tasa de interés mediante el Comité de Activos y Pasivos y mecanismos de
proteccion de capital frente al riesgo cambiario.

Riesgo de Liquidez y Financiamiento:

Consiste en el riesgo de que la Compaifila no pueda cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, del deterioro de la calidad de la cartera de
tarjetahabientes y préstamos, la reduccién en el valor de las inversiones, la
excesiva concentracion de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre
activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de activos
a largo plazo con pasivos a corto plazo.’

Las politicas de administracién de riesgo establecen un limite de liquidez que
determina la porcion de los activos de la Compaiiia que deben mantenerse en
instrumentos de alta liquidez; limites de composicién de financiamiento; limites
de apalancamiento; y limites de duracién.
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Riesgo de Lavado de Activos:

Consiste en el riesgo de que los servicios y productos de la compaiiia se utilicen
para el encubrimiento de activos financieros, de modo que puedan ser usados sin
que se detecte la actividad ilegal que los produce. Esto no solo puede tener
implicaciones sancionatorios o amonestaciones por incumplimiento de la Ley
vigente contra el Lavado de Dinero u Otros Activos, sino que también arriesga la
imagen de la compaiiia.

La Compaiiia minimiza este riesgo, por medio de las funciones que realiza el
oficial de cumplimiento, quien verifica la adecuada aplicacion de las politicas de
“Conozca a su cliente y Conozca a su empleado”, las cuales comprenden el
establecimiento de procedimientos, politicas y controles para la deteccion de
actividades sospechosas o ilicitas, auxilidndose por medio de un software
adquirido para dicha actividad.

Bases de Presentacion

. Las politicas contables que. utiliza la Compaifiia difieren de las normas

internacionales de informacién financiera en la contabilizacién de las siguientes
operaciones:

Reconocimiento de ingresos.

Valuacion de activos crediticios.

Rectificacion de ingresos y gastos de ejercicios anteriores.

Valuacion de activos extraordinarios.

Contabilizacién de cargos diferidos.

Clasificacion de activos y pasivos en funcién de su vencimiento.
Compensacién de activos y pasivos financieros.

Revelaciones sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros.
Contabilizacién de la reserva para indemnizaciones laborales.
Determinacion del deterioro de los activos y su contabilizacion

Reclasificaciones de Saldos de Afios Anteriores

El estado patrimonio de los accionistas y el estado de resultados al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2006 respectivamente, incluyen algunas
reclasificaciones a las que se les dio efecto para una mejor presentacion y
comparacién con los estados financieros correspondientes al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2007.

Unidad Monetaria

Los estados financieros estan expresados en Quetzales, la moneda de curso legal
en Guatemala.

Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006 el tipo de cambio de referencia del Banco
de Guatemala y del mercado bancario de divisas estaba alrededor de Q7.63 =
US1.00 y Q7.60 = US$1.00, respectivamente.
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