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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LA JUNTA DIRECTIVA DE
UTIL VALOR, S.A.

Hemos auditado el bafance general adjunto de la empresa UTIL VALOR, S.A. al 31 de
diciembre de 2006 v 2005, v los correspondientes estados de resultados, estado de cambios
en el patrimonio v flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha.  Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracién de UTIL VALOR, S.A. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre esos estados financieros basados en nuestra
auditoria

Excepto por el asunto que se explica en el siguiente parrafo, efectuamos nuestras revisiones
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que el
examen sea planificado y realizado para obtener certeza razonable que los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen sobre una
base selectiva, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados bajo el marco de las Normas Internacionales de Contabilidad
utilizadas y de las estimaciones importantes elaboradas por la administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

1. La compaiiia registro durante el ejercicio 2006, operaciones netas con Cuentas por
Liquidar por aproximadamente Q.8,033,000, que por las caracteristicas del sistema de
registro, no ha sido posible obtener informacién adicional, para aplicar otros
procedimientos (nota 5).

En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes que se deriven del asunto
mencionado en el parrafo anterior, y los ajustes que pudieran determinarse, los estados
financieros arriba mencionados al 31 de diciembre de 2006 y 2005, presentan
razonablemente la situacion financiera de la empresa UTIL VALOR, S A los resultados de
sus operaciones y su flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de conformidad
con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Guatemala bajo el marco de las
Normas Internacionales de Contabilidad.
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UTIL VALOR S.A.
BALANCE GENERAL

Al 31 de Diciembre 2005 y al 31 de Diciembre 2006
(Expresado en quetzales }

ACTIVO

Activo no Corriente

Propiedad Planta vy Equipo ( Nota 3)
Activo Corriente

Efectivo y Bancos (Nota 4)

Cuentas Por Cobrar-nefo- (Nota 5)

Inmuebles Para la Venta { Nota 6 )
inversiones { Nota 7))

Patrimonios de los Accionistas

Capital Suscrito y Pagado ( Nota 8)
Utilidades No Distribuidas

Reservas de Capital

Reserva para Eventualidades

Perdidas por Aplicar Ejercicios Anteriores
Resultado del Ejercicio Anterior
Resultado detl Ejercicio Actual

Total Patrimonio de los Accionistas

Pasivo no Corriente
Obligaciones Financiamiento Largo Plazo ( Nota 8)

Pasivo Corriente

Cuentas Por Pagar y Gastos Acumulados { Nota 10)
Prestamos Bancarios { Nota 11}

Provision Para Indemnizaciones

Total Pasivo

Total Pasivo y Patrimonio

*++| ag Notas a los Estados Financieros son parte integrante de estos Resultados

31/12/2006 31/12/2005
2.005 413 2,896 104
760,786 616,648
2,676,087 1,895,065
1,639,383 3,437,010
9,162,605 13,039,959
16,244,274 22,784,786
4,500,000 4,500,000
1,510,186

192,721 .
262,786 .
(2,556.014) ;
3.610.603 .
1,194,965 .
7,205,151 6,010,186
2 447 767 0,551 877
4,702,196 4,442 008
1,534 600 2,435 625
354 560 345 200
9,039,123 16,774,600
16,244,274 22,784,786
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UTIL VALOR, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Periodo Del 1 de Enero al 31 de Diciembre 2005 y 2006
(Cifras expresadas en quetzales)

31/12/2006 31/12/2005

Ingresos 11,617,727 12,865,165
Gastos de Operacion

Gastos de Administracion 3,347,556 3,629,585
Gastos Financieros 6.542.269 6,659,906
Otros Gastos 0 0
Total Gastos 9,889,825 - 10,289,481
Utilidad en Operacion 1,727,902 2,5?5,6?—; -
Dividendos Cobrados 0 0
Utilidad Antes del impuesto 1,727,902 2,575 674
Reserva Legal 0 0
Impuesto Sobre fa Renta 532,837 583,029
Utilidad Neta 1,194,965 1,981,745

»* | a5 Notas a los Estados Financieros son parte integrante de este Informe™”
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Estado de flujo de efectivo
31 de Diciembre 2006 y 31 de Diciembre 2005

(Expresado en quetzales )

' Flujo de efectivo por actividades de operacion
Excedente del periodo
Mas:
Cargos que no requieren erogaciones de fondos
Depreciaciones
Indemnizaciones
Cuentas incobrables

Efectivo neto en actividades de operacion
Cambios netos en cuentas de activos y pasivos!
Aumento (disminucion) en cuentas
y documentos por cobrar
Aumento {(disminucion) en inventarios
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar

. FEfectivo neto en activos y pasivos

“ Flujo de efectivo neto por actividades de inversion
Aumento (disminucion) de activos fijos

Efectivo neto en actividades de inversion

Flujo de efectivo neto por actividades de financiamiento
Aumento {disminucion) en inversion
Pagos por prestamos a largo plazo
Pagos de obligaciones Financiamiento a largo plazo

| Efectivo neto en actividades de financiamiento

Aumento {disminucion) en efectivo neto
Efectivo y equivalentes al inicio del afo

Efectivo y equivalentes al final del afio

' Oliva & Asociados, S.C.

31/1212006 31/12/2008
1,194,965 1,991,745
(686.242) 85,589

9,359 52,047
{1.554,199) 900,000
{1,636,117) 3,029,381

773,178 602,559
1,797,627 0
1,315,747 1,479,241
3,886,602 2,081,800
1,576,933 {108,543)
1,576,933 (108,543)
4777,3583 (2,696,128)
491,044 (413,025)
{8.551,677) {5,150,775)
(4,283,280} {8,259,928)
618 648 3,873 937
760,786 516,648

= | as Notas a los Estados Financieros son parte integrante de este Informe
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Comentario del Flujo de Efective por eperacion_de Transacciones No Monetarias

Iy Durante el afio terminado al 31 de diciembre 2006, se registraron cargos a la cuenta
del pagaré Detursa por (J.30,484,337 v se operaron abonos a la misma cuenta del
pagaré Detursa por Q.28, 530,151, para dejar un saldo neto al pagaré Detursa de
1.5,990,606. Durante ¢l Afio terminado al 31 de Diciembre 2005, se registraron
Cargos a la Cuenta del Pagaré Detursa por Q.16,664 823 v otros cargos no
determinados por (0.257,405 y se operaron Abonos a la misma Cuenta del Pagaré
Detursa por Q.14,627,229 para dejar un saldo neto al Pagaré Detursa de
Q.2,294 999

2} Todos los Cargos y Abonos del Pagaré Detursa, se aplicaron en el 2006 cargando y
abonando las Cuentas por Liquidar y en el 2005 cargando v abonando las cuentas
de: Cuentas por Liquidar, Cuentas Otros, Cuenta Bantrab Departamental.
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UTIL VALOR, S.A.
ESTADO DE CAMBIO NETOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de Diciembre de 2006
- { Expresado en Quetzales )
Utitidad
Capital Reserva Utilidades del Total Total
Utilidades | Patrimonio
No
Acciones Legal Acumuladas Periodo pistribuidas | Accionistas
Saldo al 31
diciembre
2004 4,500,000 423,140 {1,552,019} 647,320 (481,569) 4,018,441
Traslado
Utilidades
Acumudadas 32.366 614 954 (647,320}
Utilidad del
Periodo 1,081,745 1.981.745 1,981,745
Ajustes
Saido al 31
diciembre
2005 4,500,000 455 506 {937,065) 1,991,745 1,510,188 6,010,186
Trasiado
Utllidades
Acumuladas 44,346 1,847,380 . {1.991,745)
Utilidad del
Periodo 1,194,965 1,194,965 1.194,965
Ajustes
Saldo al 31
diciembre
2006 4,500,000 4499 852 1,010,334 1.144 965 2.705,151 7,265,151
] = 2¢ Notas a los Estados Financieros son parte integrante de estos Resultados™™
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2006 v 2005
{ Expresados en Quetzales )

1. Constitucion v Operaciones

El 12 de Abril de 1989, se constituye la empresa *UTIL VALOR, S.A.™ bajo las leyes de
la Republica de Guatemala, la principal actividad de la empresa, es realizar operaciones
burséatiles y colocacion de valores en la Bolsa de Valores Nacional, S.A. La empresa como
parte de otras actividades contempladas en la Escritura Social, realizo importantes
transacciones relacionadas con la negociaciéon de Inmuebles durante los Gltimos afios de
operacion. Ademas Ja empresa realiza operaciones Importantes actuando como
intermediario en negociaciones de diversas instituciones bancarias.

La empresa UTIL VALOR, S A, esta inscrita en el Registro Mercantil como Agente de
Bolsa bajo el codigo No. 010201028 desde el 16 de Octubre de 1997. Su domicilio esta en
la capital de la Republica de Guatemala.

Como Agente de Bolsa que realiza operaciones bursitiles y colocacion de valores la
empresa UTIL VALOR, S.A, se rige para registrar sus operaciones contables bajo el
Reglamento de Casas de Bolsa, emitido por el Consejo de Administracion de Bolsa de
Valores Nacional, S.A., en uso de las facultades autoregulatorias establecidas en la Ley del
Mercado de Valores v Mercancias.

Los organos que constituyen la sociedad son Asamblea General de Accionistas, El
Administrador Unico o el Consejo de Administracion y la Gerencia. Estos érganos segun
la escritura reconocen como maxima autoridad la Asamblea General formada por los
Accionistas legalmente convocados,

2. Resumen de Politicas significativas de Contabilidad

a)} Unidad monetaria

La empresa UTIL VALOR, S A, mantiene sus registros contables en quetzales (Q),
moneda oficial de la Republica de Guatemala. Al 31 de Diciembre de 2006 y 2005, su
cotizacion en relacion con el délar de los Estados Unidos de América (US$) en el
mercado bancario era de Q 7.60 v Q 7 61 por US$ 1.6G0, respectivamente.

~k
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Ias transacciones en moneda extranjera se contabilizan a su equivalente en quetzales
utilizando la tasa de cambio vigente en el momento en que realiza la operacion.  El
diferencial de cambio si existiera alguno, que resulta entre el momento en que se
registra la operacion y la fecha de su cancelacion o la fecha del cierre contable se
registra contra los resultados del ejercicio.

El 12 de enero de 2001 fue publicado v aprobado en el Congreso de la Republica el
Decreto 94-2000 que contiene la Ley de Libre Negociacion de Divisas, gue entro en
vigencia el 01 de mayo de 2001

Propiedad, planta y equipo

Se registran al costo de adquisicion, las renovaciones y mejoras importantes se
capitalizan mientras que los desembolsos por reparaciones y mantepimiento que 1o
mejoran el activo ni alarga su vida Gtil restante, se cargan contra los resultados a
medida que se efectian. Las depreciaciones de estos activos fijos se registran por el
método de linea recta, utilizando la tasa maxima de depreciacion legal establecida en la
Ley del Impuesto sobre la Renta.

Cuentas de dudosa recuperacion

La empresa tiene por politica registrar una provision para cuentas de dudosa
recuperacion. La administracion determina esta provision de acuerdo con un analisis de
la cartera vencida utilizando el juicio gerencial y su experiencia historica relacionada.
Dicha evaluacién incluye principalmente la identificacion de las cuentas vencidas y
otras consideraciones de la gerencia

Aguinaldos y Bonificaciéon Anual

Conforme el decreto 76-78 Ley Reguladora de la Prestacion del Aguinaldo para los
Trabajadores del Sector Privado y el decreto 42-92 Ley de Bonificacidn Anual Para
Trabajadores del Sector Privado y Publico, estas prestaciones se calculan tomando
como base el sueldo ordinario. La institucion calcula v paga los aguinaldos y
bonificacion anual incluyendo el sueldo extraordinario.



g)

h)

Godoy Oliva & Asociados, S.C.

ontadores Publicos y Auditores (CPA)
_Consuitefesﬁcfesianaies o

MR

Indemnizaciones

De conformidad con el Codigo de Trabajo de Guatemala, todo Patrono esta obligado a
cancelar a sus colaboradores ( trabajadores ) en caso de despido injustificado, una
indemnizacion por el equivalente al sueldo de un mes por cada afio laborado a su
servicio o a sus beneficiarios en caso de muerte.

270

A este respecto, la empresa registra una provision mensual de 8.33% con base a los
sueldos que paga durante el periodo. Por lo cual. al momento de cancelar esta
indemnizacion se carga directamente a la provision.

Inversiones

Las inversiones se han registrado al costo de adquisicion y se presentan en el Balance
General adecuadamente v son operados los ingresos en el Estado de Resultados de
acuerdo a los dividendos e intereses que generen dichas inversiones en el periodo
correspondiente.

Depreciacion

La depreciacion se contabiliza en el estado de resultados bajo el método de linea recta
utilizando tasas basadas en la vida util estimada de los activos, las cuales se detallan a

continuacion:

Vehiculos 5 afios Equipo de Computo 3 aflos
Maguinaria y equipo 5 afios Mobiliario y equipo 5 afios
Herramientas 4 ahos

Se asigna valor residual a los activos fijos depreciados en su totalidad, el costo y la
depreciacion acumulada permanecen en las respectivas cuentas, hasta que estos activos
son vendidos o retirados.

Movimiento Acumulado por Casa de Bolsa

1.a casa de bolsa acumuld movimientos del 01 de enero al 31 de diciembre de 20006, por
Volumen negociado compras Q.1 5.985,115.654, por volumen negociado ventas
(.16,095,795,274 y por volumen negociado licitaciones ().437.889,800, que suman un
total acumulado de Q.32,518,800,729.
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3. PROPIEDAD. EQUIPO Y MOBILIARIO

Este rubro al 31 de Diciembre 2006 y 2005, se integra de fa siguiente manera.
31/12/2006 31/12/2005

Edificios 01) 0 1,953,732
Terreno 1,452,423 1,452,423
Mobiliario y Equipo 102,841 163.497
Instalaciones 0 94 313
Equipo de Computacion 108,141 59,540
Programas 25,622 0
Vehiculos 383 432 112,171
Otros Activos 36,673 36,673
Anticipos 289,000 0
Menos —Depreciacion acumulada 392,719y (976,2435)
TOTAL 2,005,413 2,896,104

( 1)En el ado 2006 el edificio se vendio originando en la operacion una ganancia de capital
de 0.190,017. Durante ¢l periodo al 31 de diciembre de 2005, no se registro
depreciaciones en la cuenta de Edificios, debido a que el Consejo de Administracion
autorizo la venta de las oficinas ubicadas en el nivel 11 del Edificio Paladium incluyendo
los parqueos. Estas oficinas estan identificadas como: Oficina 11B, Oficina 11C, Oficina
11D, Oficina 11E, Oficina 11F, vy Oficina 11G. Los Parqueos estan ubicados en los sOGtanos
del mismo edificio bajo los nameros 13, 15,23 y 25.

4, EFECTIVO

El detalle de caja y bancos al 31 de Diciembre 2006 v 2005 es como sigue:

Descripcién 31112106 31/12/06
Caja Chica 1,300 1,300
Banco de Desarrollo Rural 741,880 591,085
Banco de los Trabajadores 1,445 1,387
Banco de los Trabajadores departamental 15,771 22,508
Banco de América Central 380 390
TOTAL 760,786 616,648
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NOTA: Durante ¢l periodo 20006, por errof no s¢ registraron las operaciones de la cuenta
3064-00315-1 de Banco Rural, S.A., aperturada a favor de la compafiia, los movimientos
mensuales son en promedic de 0.6.500

5. CUENTAS POR COBRAR

La integracion de Cuentas por Cobrar al 31 de Diciembre 2006 y 2005, se resumen a
continuacion

Descripcion 31/12/06 31/42/05

Préstamos por Cobrar 1,705,193 1,135,208
Intereses por cobrar 1,506,427 1.867.414
Impuesto y Contribuciones 336,548 336,548
Anticipo sobre Sueldos 41,980 42,000
Cuentas por Liquidar 0 3,000
Comisiones v Servicios 1,956 14,939
Otras Cuentas por Cobrar 104,390 570,562
Subtotal 3,696,494 3,969,671
Provision para Cuentas incobrables &02{33407‘) (2,074,606)

TOTAL 2,676,087 1,895,065

La compafiia registro durante el ejercicio 2006, operaciones netas con Cuentas por Liquidar
por aproximadamente Q.8,033,000, que por las caracteristicas del sistema de registro, no ha
sido posible obtener informacion adicional, para aplicar otros procedimientos.

Fn el gjercicio 2006, se liguidaron operaciones de inversion de acciones en banrural ¥ las
obligaciones por pagar con Seguros Universales, la cual origino una diferencia importante,
que la administracion aurtorizo  fuera absorbida contra la provision para cuentas
incobrables, ya que ésta provision fue creada para eventuahidad.

De los Préstamos e Intereses por Cobrar la empresa DETURSA (empresa relacionada)
adeuda al 31 de diciembre 2005, Q. 2.419,184 00,y al 31 de diciembre 2006, Q. 3,211,620,
el cobro dependera de los resultados propios de los negocios de DETURSA. Con ¢l
propésito de mostrar 1os <aldos de dudosa recuperacion se indican en el cuadro adjunto las
recuperaciones v amortizaciones de dichos saldos

11
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Variacion
2006 2005 Neta

Créditos DETURSA 1,500,758 912,757 588,001
Intereses Detursa 1.506,427 1.506,427
Rafael Dardon Sosa 10.000 10,000

Sergio R. Gonzalez 17,729 37.729 20,000)
Vinicio Pimentel 174,721 174,721

1,985 0 1085

Hugo Garcla

Intereses Los Alisos 72,006 360,986

3.283.626 3_‘{]_{}3%620
(2.050,000)

Estimacion Cuentas Incobrables {1,020.407)

Total 2,263,219 952,620

6. INMMUEBLES PARA LA VENTA

El valor de este rubro comprende inversiones en inmuebles para la venta, los cuales se
encuentran valuados a su costo, y s¢ detallan a continuacion’

2003

g
o
fo]
[

|

Of 9D 62 Mts. 213,353 420,467

Parqueo Simple 0 69,513
Apartamento Edificio Belvedere 202 Mts. 1,426,030 1,426,030
0 1,521,000

Terreno Ubicado en San Jose Pinula 3 Manzanas

1,639,383 3,437,010

Durante ¢l afio 2006, tanto el parqueo como el terreno fueron vendidos. El apartamento en
el edificio Belvedere garantiza una hipoteca con el Banco de los Trabajadores por un monto
original de Q.552,000. A una tasa de intereses del 20%, el cual se encuentra vigente.

Es importante indicar que estos Inmuebles han sido puestos a la venta desde hace mas de
un afo, las Normas Internacionales de Contabilidad, requieren que si un Activo es puesto a
ta venta v transcurrido el periodo de mas de 12 meses este Activo no se vende, la Gerencia
debe mostrar que ha tomado acciones importantes para realizar la venta en el menor tiempo
posible, para seguir clasificandolo como Activo para la Venta.

12
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7. INVERSIONES

[as inversiones se registran al costo de adquisicién y se encuentran integradas de la
siguiente forma:
Descripcion

31/12/2006  31/12/2005

Bolsa de Valores Nacional, S A (Derecho Puesto de Bolsay (1) 560,000 360,000
Detursa ( Acciones) () 100,000 64,000
Detursa {Pagare) (3) 5,990,606 4,036,418
Administradora de Desarrollos Inmobiliarios (Los Alisos) (4) 837,541 2,000,000
Banco de los Trabajadores, $.A. (Acciones) 17,912 17.912
Aseguradora Guatemalteca, S.A. {Acciones) 2,240 2,239
Banco de Desarrollo Rural (Acciones) (%) 326,800 7.000,850
Cobisa {6) 100,000 100,000
Pagares de entidades Financieras (7) 58,500 58,500
Bolsa de Valores Inversion en Titulos (3) 100,000 100,060
Acciones Corporacion Minerva 300,000 0
William Amilcar Alvarado Nisthal 147,000 0
Julio Alvarado 38,000 0
Cideca (9 412,000 0
Financiera Latinoamericana 75.000 0
José Maria Morales 25000 G
Renta Fija (Intereses) 72,006 0

TOTAL 9,162,605 13,939,959

{ 1) Corresponde a Derecho por el Puesto de Bolsa de Util Valor, S A en la Bolsa de
Valores Nacional, S A.

( 2 ) Titulo de Accion de la Empresa Desarrolio Turisticos y Recreativos {Detursa) que
representa 100 acciones con valor nominal de Q. 1,000.00 cada accion, para un total de
Q. 100,00000, durante el afio 2005 hubo movimiento de venta por 36 acciones de Detursa
de las que no se tuvo a la vista ningun documento que respaldo dicha transaccion.

( 3 ) Detursa es una empresa relacionada con Util Valor, S A, a ella pertenece el pagare en
mencion, el cual tiene un vencimiento al 30 de diciembre 2007

{ 4 ) Representa una inversion por prestamos a Administracion de Desarrollo Inmobiliarios,
S A Inversiones los Alisos, al 31 de diciembre 2006 por Q.837.541 ¥ al 31 de diciembre
2005 por Q.2,000,000, teniendo como garantia el Original del Titulo de Accion, Serie E
namero 03, titulo 10,222, a nombre de Verapaz Export, propiedad de ADISA, que

representa upa inversion en el capital social del Banco de Desarrolio Rural, Sociedad
Anénima, con un valor facial de Q.1 J000.000.

I3
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¢ 5y La mavoria de acciones de Banrural fueron negociadas con Seguros Universales segun

i indicamos en la Nota 5.

( 6 ) Dos (2) Letras de Cambio a nombre de Inbolsa y Copadesa por valor nominal de
(.50,000 cada una. las cuales fueron renovadas.

( 7 ) Este saldo corresponde a Pagare de la Entidad Fiagro vencido desde el afio 2001, a la
fecha de nuestra auditoria este saldo no ha sido cobrado, por lo cual se considera un saldo

incobrable.

( 8) Al 31 de diciembre 2006, este saldo corresponde a un depdsito de valores pignorados
en la Bolsa de Valores Nacional (Constancia # 446832), realizado el 13 de Diciembre 2006
por un valor de Q 100,000 00, con vencimiento el 03 de diciembre 2013

{9) Reporto garantizado por 4.073 acciones del banco de desarrollo rural sociedad anonima,
amparados con el titulo 18129 serie D a favor de CIDECA y 91 acciones del banco de
desarrollo rural sociedad an6nima, amparadas en el titulo 17578 serie D a favor de
CIDECA, por Q.412,000 a una tasa del 18%. con vencimiento el 29 de marzo 2007

8. CAPITAL SOCIAL

La integracion del capital social se presenta a continuacion

2006 2005
Capital autorizado 10,000,000 Q10,000,000
Menos-capital suscrito y 5o pagado (5,500,000} ﬁ(ﬁgﬁ{)ﬁj}{)ﬂ)

4,500,000 4,500,600

450,000 acciones comunes nominativas de Q.10 c/u 4,500,000 4,500,000
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9, OBLIGACIONES DE FINA NCIAMIENTO A LARGO PLAZO

Descripcion 2006 0 2005

Superintendencia de Telecomunicaciones (A) 0 3,600,000
Seguros Universales( Pagare ) (B) 0 4,044,000
Financiera Latinoamericana ( Pagare) (C) 0 1,110,000
Reportos Inbolsa 0 797 677
Nelson Horacio Leal Antillon (Pagare) 325,000 0
Byron Lionel Palma Espina (Pagare) 625,000 0
Victor Hugo Orellana (Certificado de Custodia) 95,000 0
Elsa Gonzala Canales 200,000 0
Maria Dolores Guerrero 50,000 0
Williams de Jesus Pineda Carrera 200,000 0
Mario Herrera {Provision) 336,952 0
Regina Esperanza Coello Reyes 615815 0
TOTAL 2,447,767 9,581,677

NOTA: Las operaciones de la Superintendencia de Telecomunicaciones, SeguUTOS
Universales, Financiera Latinoamericana y Reportes Inbolsa, fueron cancelados durante €l

periodo 2006,

A. El Reporto celebrado entre la empresa (itil Valor, S.A. v la Superintendencia de
Telecomunicaciones fue otorgado de la sigulente manera:

Certificado a

Tasa Operacion Yenchniento Plazo 311273006 311272068
Superintendencia de
Tolecomunivaciones  QRO0U00E  12% T Rt AT 19342004 $93 diag 0 A600,00000
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B. Las caracteristicas de la operacion Bursatil Realizada entre Util Valor, SA v
Seguros Universales se describe a continuacion .

Certificads

a Fayor Muonto Fecha Fecha Saldo Saldo

Tasa Qgperacien Vepcintdenio Plazo 31/12.2000 31/127MME
Sepuros
Universales  (4,034000  123% 2R 24 TGRS 3635 dias ] 4444 000,00

C. El Contrato de Reporto celebrado entre Util Valor, S.A. v Financiera
I atinoamericana se celebro bajo las siguientes clausulas:

Certificado a

Favor Monts Fecha Fecha Salde Saldo

Tasa Operaciom Vencimionta Plazy 317122006 31122005
Financiera
Latineamericanz Q1,119,008 | S G4 AR/ 2005 JTARIN0S 90 dins & 1110060004

Este reporto sustituye al reporto celebrado el 31 de agosto de 2004 con un plazo de
365 dias para su vencimiento. No observamos que el vencimiento al 31 de agosto
2005, haya sido renovado.

10. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar v los gastos acumulados al 31 de diciembre 2006 y 2005, se infegran
asi:

Descripcion 2006 2005

Valores Financieros por Pagar (1) 1,392,069 1,760,559
Impuestos Diversos 630,655 214,100
Provisiones Laborales 120,115 86,215
Otras Cuentas por Pagar (2) 2,032,287 1,922 485
Dividendos por Pagar 450,000 450,000
Gyastos por Pagar 6,500 8.730
Olras Prestaciones 70,570 0

TOTAL 4,702,196 4,442,098
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{ 1) Los intereses por documentos de Reporto y otros estan provisionados pero no

Gedayi'53?-0§iva & Asociados, S.C.

cancelados, al 31 de Diciembre 2006 y 2005, estan integrados de la siguiente forma:

Descripcién 2006 2005
Superintendencia de Telecomunicaciones-SIT 1,377,247 1,045,592
Seguros Universales 0 657,694
Intereses por Préstamo Banco de los Trabajadores 14,822 57,273

Total 1,392,069 1,760,559
( 2 ) Las Otras Cuentas por Pagar estan integradas de la siguiente manera:

Descripcion 2006 20085
ISR Mensual del 5 % 106,504 340,989
1GSS Convenio de Pago 132,111 167,111
Mario Herrera Barrios 206,229 888,632
Lic. Patricia Ovalle 70,000 80,000
Comisiones Empleados 106,881 70,000
Detursa 632,807
Impuesto Unico sobre Inmuebles 30,844 30,844
Otras Cuentas por Pagar 746,821 144,909

TOTAL 2,032,287 1,922,483

11. PRESTAMOS BANCARIOS

Los prestamos bancarios al 31 de Diciembre 2006 y 2005, se integran de la siguiente

manera;
Descripcién 2006 2005

Banco de los Trabajadores 1,600,000 1,901,025

Banco de los Trabajadores 534,600 534,600

TOTAL 1.534,600 2,435,625

Ay .




