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ACTIVO
DISPONIBILIDADES
Cajs v bancos
Comisiones por intermeadiacion

VALORES E INVERSIOMNES
Cartera de Creditos
Inmuebles para la venta
Inversiones a largo plaze (acciones)
Inversiones & largo plazo
Froductos financieros por eobrar
CUENTAS POR COBRAR
Cuentas por cabirar

MUEBLES E INMUEELES {Mata)

TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO

Cuentas y gastos por pagar

Dividendos por pagar

Obligacionss bancarias

Gastos financieros por pagar

Frovisiones laboraies

Operacionas de bolsa
TOTAL PASIVO

CAPITAL
Capital primario
Capital social suscnte v pagadao
Reserva legal
Captal complementario
Fesultados de gjercicios anteriores
Utilidad del ejercicio
TOTAL IGUAL A LA SUMA DEL ACTIVD
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BALANCE GENERAL
AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2007

(En Quetzales)
Util Valor, S.A.
1BES 211
245 2149
1,418 891
15:836.714
26,007
1,635,383
1.365 452
10,412 471
203402
485418
485418
1:545.318
19,733,660
10,764 574
4843771
A50.000
1807 870
1.542 012
539607
1,781,815
10,764,574
B 089 085
4 692 721
4 500,000
192 721
4,276,363
2,511,697
1,764 667
19,733,660
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L i Boa Ktllianns Finaniveis

PRODUCTOS

INTERESES
For cartera de créditos
For operacionas de reportos

COMISIOMES
Por licitacion Banco de Guatemala
For operaciones de reporios
Por servicios

DOTROS

GASTOS

FINANCIERDS
Intereses
Comisiones
Rendim:ents de reportes

DE ADMINISTRACION
Funcionarios y empleados
Impuestos y contribuciones
Honaranos profesionales
Reparaciones y mantenimiento
Frimas de seguro
Papeleria y utiles
(Gastos puesto de bolsa
Mercades
Depreciaciones y amortzaciones
Arrendamiento
Agua, luz y teléfone
Servicios
Qtros

UTILIDAD DEL EJERCICIO
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ESTADO DE RESULTADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2007
[En Quetzales)

131,396

248,140
444 829

11,814 452

736,724
7,062,583

318,827

1.264.019
587,561
79,284
20,110

30,345

10,121
82595
540,378
524,725
180,623
13177
54,451
85,658

1313096

12,807 420

117042

7618144

3,473,048

12,855 858

11,091,192
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 30 DE SEPTIEMERE DEL 2007
(En Quetzales)

Flujos de efective por actividades de operacion: -54.371
Ganancia del gjercicio -75,071

Conciliacion entre |2 utilidad neta y el efectivo nete provisto

(usado} por actividades de operacion

Depreciacionas 20,700

Cambios netos en activos y pasivos: 1,308,130
Disminucion en cuentas por cobrar 382.505

Disminucicn en comisiones e intereses por cobrar -99.725

Disminucién en cartera de creditos 185,205

Aumento en Pravisiones Laborales -2,170

Disminucion en cuentas y gastos por pagar 842,314

Efectivo neto provisto (usado) por actividades de -
operacion: 1,253,759
Flujos de efectivo por actividades de inversién: 965,620
Aumento en inversiones 965,620

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento: -130,130
Disminucian operacionas de holsa 196,600

Aumenio en prestarmos bancarios -326.730
DISMINUCION NETA EN EL EFECTIVO 158,009
EFECTIVO AL 30 DE JUNIO DEL 2007 88,209
EFECTIVO AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2007 246,219
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RAZON ENDEUDAMIENTO,

La proporcion deuda fotal dividido active total generalmente conocida come razon de
endeudamiento mide el porcentaje de fondos totales que han proporcienado los acre:

2o0res
FERIODO DEUDA ACTIVO RAZON DE
FISCAL TOTAL TOTAL ENDEUDAMIENTO
31=Jul-07 100423 188 19,459,952 54%
31-Ago-07 10,282 162 18,190,850 T2
20-Sep-07 10,764,575 18,733,680 55%

RAZON PASIVO-CAPITAL:

Esta medida indica la relacion entre |65 fondos que provéen los acreedores vy los que
aportan los accianistas. Se obtiene al dividir la deuda total a largo plazo dentro del ca-

pital contable,

PERIODO DEUDA CAPITAL RAZON
FISCAL TOTAL CONTABLE PASIVO-CAPITAL
31-Jul-07 10,423,186 §.036,767 115%

31-Ago-07 110,282,162 8,905 683 115%

30-5ep-07 10,784,575 §.962.0585 120%
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LIQUIDEZ:

INDICES FINANCIEROS
(EN QUETZALES)
Utit Valar, 8.4,

La liquidez de una empresa se mide por su habilidad para satisfacer sus obligacionas
a corto plazo a medida que ellas vencen  La razédn de circulante es una medida de 1i-
quidez que indica e! grada en que se cubren los derechos de los acreedores = cors
plazo. mediante activos gue se espera se conviertan en efectiva en un periada que co-
rresponda mas o menos al vencimiento de dichas deudas.

FERIODO ACTIVOS PASIVOS A RAZON
FISCAL CORRIENTES CORTO PLAZO CORRIENTE
310772007 14,457 446 6.520, 731 2,22
31082007 14,230,345 B.775.870 2148
20/08/2007 14,782 507 6.B35.783 223

CUENTAS FOR COBRAR:

El periodo ge cobro es una medida de Ia rotacion de los cuentas por cobrar, y repre-
senta el lempo que la empresa debe esperar para recibir efectivo despues que se ha
prestado gl servicio

FERIODO CUENTAS POR SERVICIOS ROTACION CTAS.
FISCAL COBRAR PROMEDIO ANUAL POR COEBRAR

8,546,043

3072007 1,265,354 26154 52
11,142 575

31082007 1426 629 30,528 a7
12.607 421

21082007 1,418,981 24,541 41
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VALOR EN LIBROS DE LAS ACCIONES!
Esta razon mide el valor contable de una accién de capital social Se obtiens al dividic
el capital pagade mas otras cuentas de capital dentro del ramero total de scciones a-

rmiticdas.
PERICDO CAPITAL NUMERO VALOR
FISCAL SOCIAL DE ACCIONES EN LIBROS
31-Jul- 0y 4,652 721 450,000 1043
31-Aga-07 4892721 450,000 1043
20-5ep-07 ' 4,682,721 450,000 1043

UTILIDAD POR ACCION:

Mide 2| rendimients cbienido par cada accién, se ebtiens de dividir ef total de las uli-
dades eblenidas en un periode dentre del numero de acciones emitidas

PERIODO UTILIDADES NUMERC UTILIDAD
FISCAL NETAS DE ACCIONES POR ACCION
31-Jul-07 1,832,349 450,000 4.07

31-Ago-07 1,704,270 450,000 3.78

| 30-Sep-07 1,764 667 450,000 3562

Ta. Ay 5-10, Zona 4, Torre 2, Nivel 12, Cenlra Financiero - PBX (502) 2360-9811, Fax: (502) 2360-9961
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COBERTURA DE INTERESES:
Esta razdn mide la habilidad de fa empresa para efactuar pagoes de intereses, Mientras
mas alto es el valor de esta razén, la empresa se encuentra en mejores congdiciones
de cumplir con sus pagos de intereses. Un valor de esta razén iquat a1, significa que
|z utihidades de |a empresa se emplean ensu totalidad para cubnr las gastos de ints-

resaes.
FERIODO TOT. UTIL. ANTES TOTAL COBERTURA
FISCAL IMP. + GTO: INT. INTERESES DE INTERESES
31-Jul-07 2427 812 184 978 1312
31-Ana-07 2,388,275 208 345 11 46
| 30-Sep-07 2,562,338 236,724 19:82

RENDIMIENTO SCBRE CAPITAL (ROE);
Mide 12 tasa de rendimiento. obtenida por fos aceionistas con Base en su nversion Se
caleuia al dividir las utilidades netas dentro del capital pagado.

PERIODO UTILIDADES CAPITAL RENDIMIENTOD
FISCAL NETAS PAGADO SICAPITAL
31-Jul-07 1832340 4,500,000 0.41% ]
31-Ago-07 1,704,270 4,500,000 0 38%
30-5ep-07 1,764 6BBT 4 500.000 0.39%
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CLUENTAS DE ORDERN

2068120 MERCADO PRIMARIO
LICITACIHOMN BANCO DE GUATEMALS
FONDD MUTUD SWANK 80,000,000
BANCC DE DESARROLLG RURAL, 5.4 104,878,800
UTILMALOR, S, A 55,000,000
BANCO DE ANTIGUA, S.A. 100.000.000
BANCO REFORMADOR -4 000 000
ASEGURADORA RURAL S A 5,000,000
BO8121 MERCADO SECUNDARIO
BARRLURAL 1,028,370,501
FONDOD MUTUD SWANK -188,367 771
BAMNC O REFORMADOR
BANCO DF ANTIGUA 65,989,922
UTH valLoR, 5.4 -85 233564
BANCO GYT COMNTIMENTAL 20000000
MERCALD DE PROGUCTOS ¥ VALORES, 5.4 -20,000.000
FINANCIERA SUMMA, 5. A4, -32,000 000

80619901 RENDIMIENTO CAPTACION
B067199.02 RENDIMIENTO COLOCACION

FOTAL CHENTAS DE CRIJEN (8]
HEEaEE 02 CONTRA DE CUHENTA DEVALORES o)
BSE88E.03 CONTRA CLENTA DE ORDEN RENDIMIENTO COLOCATION
BRARES O4 COMTRA CUENTA DE ORDEN RENDIMIENTS CAPTACION O

TOTAL CONTRA CUENTAS GE QROEN

284 975 800

TBE, 759,097

-162.5287 Q&Y
272371098

1.181,520,838

-1,071,735, 887

-272.371 998
162,587 059

-1,1871 520,826
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MARGEMN DE UTILIDAD POR VENTAS (servicios)

Esta razon muestra la utilidad que se obtiene por cada Quetzal de ingreso
Se calcula al dividir las utilidades netas denro de las ventas tolales

FERICDO UTILIDADES VENTAS MARGEN DE UTILIDAD
FISCAL NETAS TOTALES SOBRE VENTAS
31-Jul-o07 1,832,348 9,752 665 pavy
21-Ago-07 1,704,270 11,375,065 0 1498
30-3ep-07 1,764 867 12,855 850 01373 |

GANANCIA OPERATIVA SOBRE VENTAS (servicios)

Se obliene de dividir las utilidades en operacion dentro de fas ventas totales

FERICDO UTILIDADES VENTAS GANANCIA OPERATIVA
FISCAL EN OPERACION TOTALES EN VENTAS
31-Jul-08 4317 210 9 762.669 04422
31-Ago-07 4,725.514 11,375,053 0.4154
30-Sep-07 5237715 12,855.859 0.4074
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