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ORGANISMO LEGISLATIVO

CONGRESO DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA
DECRETO NUMERQO 34-96
DECRETO NUMERO 37-96 /

ORGANISMO EJECUTIVO

MINISTERIO DE TRABAJO Y PREVISION SOCIAL

Némbrase al Licenciado Victor Manuel Enrique Astu-
rias Martinez ~opral y al Ingeniero Carlos Humberto
Ramirez Aldara. Representantes Propietario y Su-
plente del Organismo Ejecutivo, respectivamente, en
la Junia Directiva del Instituto de Recreacién de los
Trabajadores de Guatemala (IRTRA).

Acuérdase que en los casos de infracciones o violaciones
que por accidon uomisién cometan las empresas expor-
tadorasy de maquila, amparadas por los beneficios de
laLey de Fomentoy Desarrollo de la Actividad Expor-
tadora y de Maquila, una vez agotadoel procedimiento
legal respectivo, la Inspeccion General de Trabajo
queda obligada a hacerlo del conocimiento del Minis-
terio de Economia.

¢ TOMOCCLIV W Guatemala, lunes 24 de junio de 1996 . ' &

Diavio de
Centro Ameér

Orgone oficial de e Repiblica de Guatemalo

Decano de la Prensa Centroamericana

Director: Héctor Cifusntes Aguirre

ORGANISMO LEGISLATIVO

CONGRESO DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA

DECRETO NUMERO 34-96

El Congreso de la Republica de Guatemala,

CONSIDERANDO:

Que de conformidad con el Articulo 119 de la Consti-
tucion Politica de la Reptblica de Guatemala, son obliga-
ciones fundamentales del Estado, entre otras, las de
promover el desarrollo econdmico de la Nacidn, proteger
la formacion del capital, el ahorro y la inversién y crear
las condiciones adecuadas para promover lainversién de
capitales nacionales y extranjeros;

CONSIDERANDO:

Que paraelevar la competitividad y mejorar la funcio
nalidad del sistema financiero dentro del marco de la
economia nacional, se hace necesario estimular el au-
mento en las operaciones burséatiles;

CONSIDERANDO:

Que los lineamientos del proceso de modernizacién
financiera aprobados por la junta Monetaria mediante

_ resolucién JM-647-93 del 22 de septiembre de 1993

Modificase en la forma que se indica, el Articulo lo. del/
Acuerdo Gubernativo nimero 7, del 11 de abril de
1996, relativo a la Comisién Nacional del Salario.

Confiérese la Orden Laboral al licenciado Carlos Alberto
Veldsquez Calderon.

MINISTERIO DE ECONOMIA

Normas-sobre Pracedimientos para la Aplicacion del </

Acuerdo Gubernativo nimero 152-96, del 13 de mayo
de 1996.

ANUNCIOS VARIOS

Matrimonios.—I.ineas de transporte.—Solicitud de na-
cionalidad.—Constituciones de sociedad. —Disolucion
de soviedad.—Patente de invencion.—Registro de
murcas.—Titulos supletorios.—Edictos.—Remates.

ATENCION ANUNCIANTES
IMPRESION SE HACE CONFORME
ORIGINAL

Toda impresion en la parte legal del Diario de
Centro América, se hace respetando el original.
Por lo anterior, esta Administracién ruega al
publico tomar nota.

incluye la implantacién de un marco legal que fortalezca
el Mercado de Valores,

CONSIDERANDO:

Que las instituciones que operan en el Mercado de
valores requieren de normas y requisitos que colaboren
con la transparencia y desarrolio del mismo. Y que
dichas normas deben regir para todos los actores de dicho
mercado;

CONSIDERANDO:

Que el mercado de valores y mercancias debidamente
organizado y regulado estimula, mediante mecanismos
eficientes y modernos, tanto el incremento del ahorro
nacional, como la captacién.de recursos para el financia-
miento del desarrollo econémico de la Nacién, por medio
de valores cuya negociacién se facilita al dotarlos de
seguridad y confianza;

CONSIDERANDO:

-Que la oferta publica de valores y mercancias por
intermedio de las bolsas de comereio autorizadas, contri-
buira de manera decidida al fortalecimiento del mercado
de capitales con el correlativo beneficio de la consolida-
cién de la estabilidad econémica y social del pais;

CONSIDERANDO:

Que el Organismo ejecutivo ha presentado un proyec-
to de Ley del Mercado de Valores y Mercancias, el cual es
congruente con las necesidades del desarrollo econémico
y social del pais y con las tendencias modernas sobre la
materia,

‘Administradora: Alma Liliana Garcia

NUMERO 23

POR TANTO,

En ejercicio de las atribuciones que le confiere el
Articulo 171 inciso a), de la Constitucién Politica de la
Repiiblica de Guatemala,

DECRETA:

La siguiente

LEY DEL MERCADO DE VALORES
Y MERCANCIAS

TITULO I
DE LAS DISPOSICIONES GENERALES
CAPITULO UNICO

Articulo 1. Objeto.-La presente ley establece normas
para el desarrollo transparente, eficiente y dinamico del
mercado de valores. En particular, establece el marco
juridico.

a) Del mercado de valores, bursatil y extrabursatil;

b) De la oferta publica en bolsas de comercio de

valores, de mercancias, de contratos sobre éstasy
contratos, singulares o uniformes;

¢) De las personas que en tales mercados actiiun;

d) De la calificacion de valores y de las empresas

dedicadas a esta actividad.

Articulo 2. Valores, mercancias, contratos y califica-
cion de riesgo.

a) Valores. Se entiende por valores todos aquellos
“documentos, titulos o certificados, acciones, titu-
los de crédito tipicos o atipicos, que incorporen o
representen, segin sed el caso, derechos de pro-
piedad. de crédito o de participacion. Los valores
podrin crearse ¢ emitirse y negociarse mediante
anotaciones en cuenta;

b} Mercancias. Son mercancias todos aquellos bie-
nes que no estén excluidos del comercio por su
naturaleza o por disposicién dg la ley;

¢) Contratos. A los efectos de esta ley, se entiende
por contrato todo negocio juridico de caracteristi-
cas uniformes por cuya virtud se crean, modifi-
can, extinguen o transmiten obligaciones dentro
del mercadoe bursatil;

d) Calificacion de Riesgo: es unaopinidn emitida por
ung entidad calificadora de riesgo, en cuanto ala
situacion financiera de un emisor, todo clio con
arreglo a lus prescripciones téenicas reconocidas
anivel internacional: Las calificadoras de riesgo
se inscribirdn en el registro del Mercado de Valo-
res y Mercancias, cumpliendo con los mismos
requisitos aplicables a los agentes de valores.

Articulo 3. Oferta publica.-La oferta publica, a los
efectos de esta ley, es la invitacion que el emisor hace -
abiertamente al publico, por si o por intermedio de
tercero, mediante una bolsa de comercic o cualquier
medio de comunicacion masiva o difusién social, para la
negociacion de valores, mercancias o contratos. La utili-
zacion de los medios antes relacionados no implica la
existencia'de una oferta pablica, si la invitacion se dirige
exclusivamente a quienes ya son socios o accionistas de
la emisora y las acciones por ésta emitidas no estuvieren
inscritas para oferta publica.
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Los actos’y Negocios Juriaicos cuyo contenido sea ef resultado de otertas privadas de
{ valores, mercancies o contratos. inscritos o no para oferta priblica, quedan excluidos de la
presente ley.

La oferta de valores del Estado, de las entidades descentralizad: 3 o
. . .. . 4
semiautonomas, del Banco de Guatemala, de las municipalidades y de las instituclones
o . . L .
por la Super: dencia de Bancos, se regira por sus propias leyes

ART]C!JLO 4. Inseripeién. Solo podra hacerse oferta publica de valores que
hayan sido previamente inscritos conforme 2 lo establecido en ia presente ley

A‘RTICULO 5 D imaci Sol las personas autorizadas de
conformidad con la presenie ley podran usar en su denominacion o razon social, marca,
nombre comercial, sefial de propaganda o titulo, las expresiones "bolsa de comercio”, "boisa

de valores”. "bolsa de mercancias”, "boisa de productos”, "agente de bolsa”, "casa de bolsa”, *

“agente de valores”, "corredor de bolsa”, "sociedad de inversion” u otras denominaciones
derivadas de o relacionadas con dichas expresiones, que califiquen su actividad como "de
bolsa" o "bursatil” y cualquier otro nombre reservado a las personas a que se refiere esta ley.

ARTICULO 6. Bolsas de comercio. Las bolsas de comercio son instituciones

de der'echo mercantil que tienen por objeto la prestacion de servicios para facilitar las
operaciones bursatiles.

) ARTICULO 7. Agentes. Los agentes son personas juridicas que se dedican 2
la intermediacion con valores, mercancias o contratos conforme a las disposiciones de esta
ley: aquellos que actuan en bolsa se denominan “agentes de bolsa” o "casas de bolsa" y
qulxenes" lo hagan fuera de bolsa. con valores inscritos para oferta publica, "agentes de
valores”. ’

TITULO II
DEL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS
CAPITULO UNICO

ARTICULO 8. Naturaleza. Se crea el Registro del Mercado de Valores y
Mercancias, en adelante denominado el Registro. como un organo del Ministerio de
Economia, con caricter estrictamente técnico, cuyo objeto es el controf de la juridicidad y
registro de los actos que realicen y contratos que celebren fas personas que intervienen en
los mercados a que se refiere esta ley

El Registro, gozara de plena autonomia teerica y funcional

ARTICULO 9. Nombramiento del Registrador. Ei Registro estard a cargo
de un Registrador nombrado por el Presidente de la Repiiblica. para un periodo de seis afios,
electo de entre una terna propuesta por la Junta Monetaria. La resolucion correspondiente
debera ser tomada mediante ef voto tavorable de la mitad mas dos del total de los miembros
de la Junta Monetaria.

ARTICULO 10. Calidades dei Registrador.  El Registrador debera ser
profesional universitario de reconocida honorabilidad. experiencia, notoria preparacion y
competencia en materias juridico-econdmicas

ARTICULO 11. Incapacidades. No podran asumial cargo déRegistrador

a) . Los menores de treinta afos de edad

b) Los dirigentes de organizaciones de caracter politico

<) Los administradores, gerentes y representantes legales de bancos. sociedades
financieras privadas, bolsas de comercio, saciedades de inversion, emisores y
agenies :

d) Los parientes dentro Jel cuarto grado de consanguinidad v segundo de atinidad del
Presidente vy Vicepresidente de la Repiblica y de los miembros de la Junta

Monetania

¢) Los insolventes o quebrados, mientras no hubicren sido rehabilitados

) Los que hubteren sido condenados por delitos que impliquen falta de probidad

g) Quienes por cualquier razon sean legalmente incapaces para desempefiar dichas
funciones
ARTICULO 12. Remocion del registrador.  El registrador salo podra ser

removido por acuerdo del presidente de ia- Repiblica. 1omado en Consejo de Ministras v
fundamentado en las causales siguicntes

a) cuando sobreviniere alguna de las causales de incapacidad a que se reficren los
incisosb), c), e} y {1 ded articulo once de esta tey

by Cuando fuere responsable de actos u operaciones ilegales
) Por sentencia condenaioria firme dictada en juicio penal  En casa de auto de prision.

mientras no fuere revocado. uedara inhabilitado para el ejercicio del cargo y lo
sustituira el subregistrador

Las causales de remocion podran ser puestas en conocimiento del presidente de la
Republica por el Ministerio Piblico, a efecto de que proceda de conformidad con la ley

ARTICULO 13. Del  subregistrador. El registro contara con un
subregistrador, quien sera nombrado por el Presidente de la Republica, a propuesta del
registrador. El subregistrador debera reunir las mismas calidades que se le exigen al
registrador para ocupar el cargo y podra ser removido sin expresion de causa mediante
acuerdo gubernativo

En caso de ausencia o impedimento temporales del registrador, sera sustituido por el
subregistrador. En caso de ausencia o impedimento definitivos o muerte del registrador,
serd sustituido temporalmente por el subregistrador, mientras se nombre al nuevo
Jregistrador.

ARTICULO 14. Organizacion y reglamentacion.  El registra sometera 2
consideracion de la Presidencia de la Republica, por conducto del Ministerio de Economia,
para su aprobacion, los proyectos de reglamentos sobre su organizacion administrativa y
funcionamiento

ARTICULO 15 Actuaciones del registro ¢ impugnacién de resoluciones.
Las actuaciones administrativas del registro s regirin supletoriamente por lo dispuesto en el

Codigo Procesal Civil y Mercantil y la Ley del Orgamsmo Judicial, sus tesotuciones que 1o
fueren de tramite deberan ir finuadas por ¢l regisiiador 0 quicn legalmente 1o sustituya

Contra las resoluciones del registro podra interpanerse ef recurso administiative de
revocatoria, del cual conocera y resolvera el Ministerio de [eonomia v wanitara de
conformidad con fo que sobre el paricular dispone la ley de lo  ontenciose -
Administrativo.  Contra a resolucion que se dicte calvd =l recurso contenciose -
1dministrativo v en contra de lo que en este s¢ resuciva, el de casacion

ARTICULO 16. Atribuciones. Al registro corresponde. dentro del ambito de
su competencia, cumplir y hacer que se cumplan las disposiciones establecidas en esta ley y
en disposiciones normativas y reglamentarias de cardcter yeneral. Sus atribuciones, sin
perjuicio de otras establecidas en esta ley, son las siguientes

a) Someter por conducto def Ministerio de Econoinia & ia aprobacion del presidente de
la Republica los proyectos de reglamentas que deban dictarse por disposicion de esta
ley. o las reformas que sean del casa

b) Nombrar y remaver a los funcionarios, asesores inlernos o externos y empleados (e
integren ¢l personal del regisira, sin perjuicio de lo que se establece en la presente ley
para el nombramienta del subregistrador

<) Elatorar y remitir a donde corresponda su presug de fus

d) Someter por conducto del Ministerio de Economia a la aprobacion del Presidente de
la Republica los proyectos de aranceles que debu aplicar en sus operaciones,
observando el procedimiento establecido en ¢l inviso a) de este articulo  En todo
caso, el arancel nunca sera mayor del cero punta cero cro uno  por cienta
(0.001%). calculado sobre el valor nominal de la emisidn de valores

€e) Inscribir a las balsas de comercio

f) Tomar razon, compilar v ordenar la publicacion en ¢f diaria oficial, & costa de tos
interesados, de las disposiciones normativas y reglimentarias e caracrel weneral
emitidas por fas bolsas de comercio para 13 negociacion de valores, mervanicuas o
contratos en e} mercado bursatil

1) Inscribir las ofertas publicas de valores

h) Tomar razon de las ofertas piblicas de valores efectuadas por ¢l Estado. of Banco de
G la, las municipalidades y demas lades descentralizadas o autoneus asi
como de las efectuadas por instituciones fiscalizadas poi 1 Supetintendencia de
Bancos. con base en 1a informacion que tales entes le proporcioney al regisizo

i) Inscribir a los agentes regulados por esta tey
i) Dictar de ofivio, o a solicited de parte, en forma razenadd v con el fndmmento fegal

que corresponda. las resoluciones que et Becesinas P Qe fan bulsas de
comercio, los agentes, los ennsores de valores v fos oterentes de w0
contratos en el wercadu bursatl. ajusten sus actuaciones a las disposiciones de T
presente fey ¥ a las disposiciones normativas v reglamentuias de caracter general
correspondientes

k) Determinar la juridicidad de los actos y conlratos que se sometan a s vonsideracon,
de acuerdo a las disposiciones de fa presente fev v de aeuerdo il disposiciones
normativas y reglamentarias de cardcter genend dicradas de conformidad con I
nigma

1) Suspender o cancelar, previo fos tramites que e b presentc e I nsenipeion

registral de tas bolsas de comeraio’y de los agentes

m)  Suspender o cancelar, previo los trimites que extablece 1 piesente !
registral de ofertas poblicas de valore:

negociados en el wercado bursatl

fa fnscripaon

ast coma de fas met

HeEE Y Conitaton

n) Remitir, para su publicacton e el diario ofictal, asi
difusion social, o relaivo a la saseripeion. . spen
los actos, personas o contratos, cuando a critero del registro dichr na
tienda a salvaguardar los mtereses del piblico

G en calgquiet olta ecio de

1 modificacon o caneels

0) Apitcar las sanciones yue cotresponda de conformidand con la presuate e

[} Solicitar al Ministerio Pablico [a investigacion de actos i onsiones spue wlimnseren
estat ley. que en opinion del repistro, pudieren ser consttutivos de delitn o Gt

ARTICULO 17, Principio de publicidad.  Los actos v docim
Jegistro son publicos y podrin consultarse sin man restiecones que las g imporzm o
orden y el adecuado funcionamierto de la misma

i el

La inscripeion en ¢} registro, de

FSONAS, Getos v odotwmenins produe o
frente a terceros o partir de ko fecha de su tsaipoion v las certificacionss e o e
inscripeiones producen fo v haven plena prucha

Los documentos quee. contorme {a ley, deban ser imscritos et los registius pubilicos
cottespondientes y no cumplan con tal regqusito. sahvo las exeepaiones previsias en fu
jresente fey. no seran admitidos pos el 1eyistro

TITULO 1
DE LAS BOLSAS DY COMERCIO
CAPITULO I
DE LAS DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 18.  Actividades. Las bolsas de comercio podian realizar las
actividades siguientes:

a) . Adecuar locales ¢ instalaciones y establecer mccanismos que faciliten fas relaciones y
operaciones entre oferentes y demandantes de valores, mercancias o contratos y la
realizacion de cualquier negocio de naturaleza bursatil :

b) Inscribir las ofertas publicas de valorss que hubieren sido registradas en e registro y
cumplan con los requisitos de las disposiciones notmativas y reglamentarias de
caracter general de las bolsas de comercio en que habra Je reahizar I oferta publica

c) Proporcionar y mautener a disposicion del piblico, informacion sobre las emisiones
de valores y la newociacion de mercaucias v contratos que hayan inscrite ©
autorizado, asi como sobre los emisores de valores v sobrg-aleas opttaciones que en
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cnay st realicen, -inclusive, en su caso, sobre la canticacion ce nesgo obienida por’

un emisor o por una emision de valores en alguna de las empresas calificadoras de
riesyo. inscritas para operar en el pais

d) Poner a disposicion del publico. publicacioneg pericdicas sobre los asuntos iidicado:
en el inciso anterior

€) Velar porque las actuaciones de sus agentes y emisores se ajusten a sus disposiciones
normativas y reglamentarias de caracter general

f) Expedir. a solicitud de parte interesada y conforme sus disposiciones normativas y
reglamentarias de carécter general, certificaciones de las cotizaciones de valores o de
las negociaciones de mercancias o contratos en ellas realizadas

B) Proporcionar por si. 0 a través de terceros. servicios de deposito de valores
conforme a la presente ley

h) Pedir a juez competente de Primera Instancia del Ramo Civil, en la via incidental. la
intervencion de sociedades emisoras y agentes de bolsa, o casas de bolsa, que
hubiesen transyredido  disposiciones legales, disposiciones normativas o
reglamentarias de caricter general, de la bolsa de comercio respectiva, cuando a su'
juicio amerite dicha medida. La intervencion surtira los efectos previstos en elL
Articulo 661 del Cadigo de Comercio de Guatemala v a partir de la fecha de la
notificacion de fa resotucion que decrete dicha medida; la enajenacion de aquellos
activos que no constituyan el giro ordinario de la empresa solo podra efectuarse con
awtorizacion judicial  La intervencion podra decretarse sin audiencia previa a la parte
afectada, en vista de circunstancias uraves que lo justifiquen. a juicio del juez '

1} Reahizar cualesquiera otros actos y contratos necesarios para el desarroilo de la,
actividad bursatil, que no les estuvieren vedados por la ley.

ARTICULO 19. Requisitos de inscripcion parn realizar oferta pablica.
Para que las bolsas de comercio inscriban una oferta pablica de valores, salvo cuando se
trate de ofertas de entidades publicas, se requerird lo siguiente

a) Que los emisores soliciten fa inscripcion,
b) Que los valores esten inscritos en el registro
) Que se cumpla con los requisitos que establezcan las disposiciones normativas y

reglamentanas de caracter generat de la bolsa de comercio respectiva

d Que se acompaiie. si existiere, la calificacion de riesgo v autorizacion a la bolsa para
que la divulguen, inclusive sus actualizaciones

La wscripcion de valores para su negociacion en bolsas de comercio no implica!
garantia alguna sobre la liquidez y solvencia del emisor

ARTICULO 20. Titulo ejecutivo. Las certificaciones expedidas por las bolsas
de comercio. cuando se refieran 2 obligzciones exigibles, dinerarias o no dinerarias,
derivadas de operaciones en ellas realizadas, tendran calidad de titulo ejecutive

ARTICULO 21. Providencias cautelares. El registro podra solicitar, por la
via de los incidentes, a un juez competente de Primera Instancia del Ramo Civil.
providencias cautelares en contra de las bolsas de comercio y de los agentes, en los casos
siguientes .

.a) Cuando infrinjan gravemente disposiciones normativas o reglamentarias de caracter
weneral, que puedan implicar dafio a terceras personas

b) Cuando proporcionen al registra o al publico en yeneral, mediando dolo,
documentos o informacion que adolezcan de falsedad o inexactitud.

<) Cuando ejecuten actos dolosos tendientes a manipular los precios de los valores u
otros instrumentos que en las bolsas de comercio se coticen, sin perjuicio de las
responsabilidades Jegales de quienes havan ejecutado tales actos .

Las providencias cautelaics decretadas en contra de una bolsa de comercio, o de un
agente, se mantendran vigentes unicamente por el tiempo durante el cual subsistan las causas
por la que se acordaron  En caso de que 18 providencia cautelar decretada fuere fa de
imervencion, el cargo de interventor debera recaer en persona idonea, cuyas funciones se
regiran por to dispuesto en el Codigo Procesal Civil y Mercantil, tendrd por objeto,
fundamental asegurar los intereses del publico y solo en vista de circunstancias graves que
tos justifiquen. a juicio del juez. podra decretarse sin audiencia previa

CAPITULO 11
DE LA AUTORIZACION DE BOLSAS DE COMERCIO

ARTICULO 22, Trimite. Las personas interesadas en obtener fa autorizacion
correspondiente para operar una bolsa de comercio, deberan dirigir su solicitud al registro,
cumpliendo con los requisitos :

durigir su solictud al registro, cumpliendo con los requisitos siguientes

a) Acompaiiar el proyecto de escritura constitutiva de sociedad o de sus estatutos. sif
fuere ¢l caso. con arreglo a las disposiciones del Codigo de Comercio de Guatemala
Dicho proyecto debera estipular que cada accionista puede ser titular tnicamente de
una accion

b Indicar el monto y la forma en que se aportara el capital pagado inicial de la sociedad |
3 constituirse, asi como la manera en que se efectuara la capitalizacion que se
proyecta llevar a cabo dentro de los proximoes cinco afios, contados a partir de la|
inscripeion definitiva en el Registro Mercantil

<) acompafiar el proyecto de reglamento interno que regule cuando menos los aspectos
siguientes
1) La admision, suspension y - exclusion de sus miembros o de sus

administradores. funcionarios o empleados
) Los derechos y ubligaciones de sus miembros

3) Lo refativo a la inscripcion de oferta publica de valores, la suspension v
cancelacion de la inscripcion

4) Las normas generales sobre la celebracion, cotizacion v newociacian de

Las normas correspondientes a la negociacion de mercancias, si fuere el caso

6) Los derechos y obligaciones de los emisores de vajeres, en folacion a la bolsa
de comercio respectiva

7 La forma en que deberin efectuarse y registrarse las operaciones bursatiles

8) Los efectos derivados de la suspension de ta inscripeion de cualquicra de sus
miembros, como agente de bolsa o casa de bolsa

9) La estructura administrativa y funcional de fa bolsa de comercio respectiva

10) Lo relativo a los mecanismos para garantizar el cumplimiento de las
obligaciones de los miembros de la bolsa de comercio, frente a ¢sta ultima o
los demas miembros

11} Lo relativo a las pricticas prohibidas, a ias infracciones, a las sanciones y los
procedimientos para su aplicacidn

12)  Las normas minimas tendientes a evitar aclividades que desvirtuen o
distorsionen, en determinado moinente, la correcta realizacion de las
operaciones bursatiles y el buen funcionamiento del mercado bursatil

Las bolsas de comercio deberan remitir al registro, para su conocimiento, las
disposiciones normativas y reglamentarias de caracter general aplicables a- sus
aperaciones .

d) Indicar los nombres. datos de identificacion personal, asi como la experiencia en lus
materias financiera y bursatil, de los promotores y de los futeros adminisiiadores y
gerentes de la entidad

El registro, dentro de los quince dias siguientes a su recepeion. debera caliticar s la
solicitud y los documentos ¢ informacion proporcionados llenan loy requisitos exigidos por
esta ley  En caso contrarip, debera indicar, dentro del mismo plazo, la totahdad J. los
tequisitos que se hubieren omitido o no se hubi satisfecho adecuadamente Fi
solicitante. dentro de un plazo de quince dias siguientes a la fecha en que hul ere sido
notificado, deberd cumplir con presentar la documentacion ¢ informacion que contorne o
esta ley corresponda

ARTICULO 23, Awtorizacidn.  El segisiro. una vez o miaeado bava
cumplido con los requisitos que exige dsta fey dentro de tos quinee dins siguientes debaa
dictar la resolucion que autorice la constitucion de Ta bolsa de conetcio de aue se trate v
apruebe el proyecto de fa escritura social correspondiente. @ clecto de que se continae con ¢l
tramite fegal respectivo .

ARTICULO 24, Reglamentacion. Las bolsas de comercio autotizadis pua
opetar como tales, gozan del derecho de reglamentar lo refativo a sus operaciones,
funcionamiento y organizacidn administrativa interna  E! rewfamento interno de las bolsas de
comeicio debera ser aprobado por la asamblea de accionistas de {a entidad, publicatse por
lo menos una vez en ef diario oficial y en uno de mavor circulacion. y copia autentica de su
testo debera remitirse af regisica

TITULO IV
DE LA OFERTA PUBLICA

CAPITULO UNICO

ARTICULO 25, Objetivo de lus disposiciones reglamentarias sabre oferts
piblica. Las disposiciones reglamentarias que sobre oferta piblica. en los meicados bursan
v extrabursatil, emitan las boisas de comercio v el registro, resgectivamente, deberan teser
como objetivo el dotar 2 los participantes en los mercados de azonable seeuridad en el
cumplimiento de las operaciones que se realicen, asi como garantizar al pablico inversionist
condiciones suficientes de transparencia, honorabilidad y seguridad

ARTICULO 26. Principio general. Las ofertas piblicas de valores no quedan
sujetas a aulorizacion administrativa previa, salve su inscripeion en of regisio La
inscripcion de las mismas no implica asuncion de responsabilidad de ninguna especic pur
parte del registro en relacion a los derechos que los valores incorporan i sobre fa liquidez o
solvencia del emisor, sino simpletiente significa la calificavion de que fa informacion
contenida en la oferta satisface los requisitos que exiue esta lev

ARTICULOQ 27, Responsables de oferta pibli Unicaimenie los emisoies
por si o por intermedio de agentes inscritos, podran iealizar oferta publica de valores.
siempre que hayan sido previamente inseritos en el registro v su inscripcion se¢ encuentre
vigente La ofenta publica debera ajustarse a las disposiciones de esta ley y sus reglamentos

Las personas que descen realizar oferta publica de mercancias o contritos, en ¢l
mercado bursatil. debcran cumplit los requisitos previstos cn esta ley. as como las
disposiciones reglamentarias y normativas de caracter weneral de fas bolsas de vomercio en
donde se realice la oferta

Como consecuencia de a inscripcion para realizar oferta publica. podia negoctarse
opciones y promesas respecto de los valores. mercancias o contratos de que se tiate o
como cualquier otro acto o negocio propio del mereado respective

ARTICULO 28. Determinacion de la naturaleza de una oferta, U registio,
a pelicion de persona interesada o de oficio. determinara. conforme a la ley v mediante
resolucion motivada, si una oferta es o no publica :

ARTICULOQ 29. Informacion. ~ Toda oferta publica de valores, buisaul o
extrabursatil, debera contener informacion veraz sobre los valores objeto de la mmima v
situacion financiera del emisor. En aquellos casos en que. por disposicion de un emisor. se
haya emitido una calificacion de riesgo sobre su situacion financiera, {a bolsa en que se
realice la emision tendra la obligacion de divulgar dicha caiificacién y sus actualizaciones

Las sociedades mercantiles emisoras de valores que a los efectos de esta ley cjerzan o deban
considerarse sujetas a control directo. indirecto o efectivo. de otra u otras sociedades
quedan obligadas, sin periuicio de fa observancia de lo establecido en el parrafo anterior, a
poner en conocimiento del registro y del publico tal circunstancia, asi como los extremos
stiguientes.

a) La integracion e identidad del organe de administracion, la gerencia general v
mandatarios de las sociedades, controladora y controlada

b) Si los recursos a obtenerse mediante la negociacion de los valores se dustinaran
exclusivamente para la {inanciacion de actividades de la sociedad emisora, o bien, st
por el contrario seran empleados parcial o totaimente para financiar directamente
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€) Si la sociedad emisora fuese yna sociedad controlada, deber indicarse si Ja sociedad
controladora responderd por las obliyaciones de la sociedad controlada o no. y en
<aso afirmativo, exactamente en qué forma y bajo qué condiciones

d) Si'la sogiedad emisora fuese una sociedad controladora, debera indicarse si una o
mas sociedades controladas responderan por sus obligaciomes o no, y en caso
afirmativo, seiialar exactamente en qué forma y bajo qaé-condiciongs

La sociedad que ejerce el control se denomina controladora y la que lo soporta se
denonuna controlada, Existe controf directo cuando una sociedad es titular de la mitad mas
una o mas de las acciones emitidas y con derecho a voto pur otra sociedad, existe control
indirecto, cuando dicha proporcion se adquiere por conducto de otrds sociedades que, 2 su
vez, son controladas por otra; y existe control efectivo. cuando una sociedad ejerce por
derecho propio facultades de decision sustancial, en relacion a la sociedad controlada

ARTICULO 30. Requisitos para oferta piblica. Cuando se trate ‘de oferta
publica bursatil. el registro efectuara ia inscripcion con base en copia autentivada de la
resolucion de la bolsa de comercio carrespondiente, en la que conste que fa emision ha sido
aprobada para su inseripcion y demas efectos. Ademis debera presentar al registro fotacopia
autenticada de la totalidad del expediente de la oferta que se pretende realizar, debidamente
foliado. Todo lo anterior debe entenderse sin perjuicio de que el Registro pueda verificar.
cuando lo estime conveniente, si se cumple con las disposiciones normativas y
reglamentarias de caracter general de la bolsa de comercio en la que se proyecta realizar la
emision o negociacion de los valores, mercancias o contratos

fuando se trate de oferta publica extrabursatil, ¢l registro. previo la inscripcion de la oferta,
verificara el cumplimiento de los requisitos establecidos en esta ley y en los reglamentos que
emita para el efecto

ARTICULO 31. Perfcccionamiento de la oferta publica. La oferta piblica
abliya a quien la efectie al cumplimiento de lo oftecido desde el momento en que se realicen
los supuestos contenidos en el articulo tres de la presente ley

ARTICULO 32. Renuncia de solicitudes de ofertas. Los emisores que hayan
presemado al registro 0 a una bolsa de comercio, segin sea el caso, una solicitud de
inscripcion para realizar oferta piblica de valores, podrin r iar en a
dicha solicitud cuando la misma se encuentre en ramite. Bastara, en este caso acreditar ante
el Registro que el organo correspondiente del envisor ha resuclto renunciar a la solicitud de
inscripcion de la oferta.

Asimismo, los emisores que hayan obtenido de! Registro la inscripcion de una solicitud de
ofcna puiblica de valores, podran renuncm a la misma y obtener su cancelacion, acreditando
que no se generaron obli T de limi derivadas de la oferta

ARTICULO 33. Retiro de oferta pablica de valores. Los emisores que
descen retirar de oferta publica sus valores, deberan previamente someter al Reyistro copia
autenticada del acuerdo que al cfecto tome la blea generai de accionistas, si se tratare
de oferta publica de acciones, o bicn, copia aulenticada del acuerdo que con esa finatidad
adopte el organo social competente de la emisora y. si se tratare de obligaciones de
cualquier lipo emitidas por sociedades anonimas, copia autenticada del acuerdo de la
ratificacion def mismo, por parte de la asamblea de obligactonistas

Para retirar de fa oferta publica valores distintos de los que arnba se menciona. se
requiere someter al registro copin aurenticada del acuendo adoptado por el drgana
competente del emisor.

Si el registro encuentia tode arreglado a derecho, ordenara fa publicacion del
acuerdo correspondiente. a costa del emisor. tres veces en el diario oficial v en otro de los
de mayor circulacion, extendiendo para et efecto los edictos respectivos Entre la primera y
la ultima publicacion debera transcurrir por lo menos un mes

El interesado debera acompaiiar al regisiro las publicaciones que se hubieren
efectuado, y una vez wanscurridos quince dias después de o dlima de ellas, si de la
documentacion respectiva apareciere que existe acuerdu de los inversionistas al respecto, o
se otorgare por parte del oferente garantia suficiente del cumplimiento de sus obligaciones
derivadas de Ia ofenta, el registro accedera 3 lo sulicitado y procedera a la cancelacion de la
respectiva Inscripeion.

ARTICULO 34, Ofertas pablicas del Banco de Guatemala, Las ofertas
publicas que tealizare el Banco de Guatemala s regiran exclusivamente por su ley organica
por las disposiciones que sobre el particuiar emitiere la Junta Monetaria y, en
consecuencia, no estaran sujetas al cumplimiento de los requisitos establecidos enla presente
ley '

Las operaciones que efectuare of Banco de Guatemala en las bolsas de comercio. s¢
regiran de acuerdo a las disposiciones reglunentarias y normativas de cardcter general que
emitan estas en coordinacion con aquel

ARTICULO 35. Ofertas Pablicas del Estado.  Las ofenas piblicas del
Estado, de sus entidades vy las de las municipalidades, se regiran por sus propias
disposiciones lepales y no estaran sujetas al cumplimiento de los requisitos establecidos en la
presente ley )

ARTICULO 36. Ofertas PMiblicas de entidades financieras, Las ofertas
pliblicas de instituciones sujetas a fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos se regiran
por sus propias disposiciones legales y ne quedan sujetas al 5 o de los 1
establecidos en la presente ley

ARTICULO 37. Negociacion bursitil de mercancias o contratos, Para la
negociacion bursatil de mercancias o contratos, las bolsas de comercio deberan dictar las
disposiciones norinativas y reglamentarias de cardcter general que establezcan los requisitos
y condiciones necesanios para acceder. permanecer y salic de [0s respectivos mercados, de
modo ‘que tales normas procuren el funcionamiento transparente, seguro y eficiente de los
nUSMos

Los reglanentos, o normativos correspondientes, deberan remitirse al registro para
su toma de razon, compilacion y publicacion en el diario oficial, por una sola vez, a cosla de
fa bolsa de que se trate

ARTICULO 3. Oferta piiblica de valores en moneda extranjern. Podra
inscribirse n el registro la olerta publica de valores expresados en moneda extranjera,
enutidos dentro o fuera del pais, para ser negociados en Guatemala

La emision o negociacion de valores en el pais, expresados én moneda extranjera, a
surtir efectos dentro del pais, quedaran sujetos a las disposiciones legales y reglamentatias
que en materia cambiaria se encuentren vigentes en Guatemala

ARTICULO 39. Propuestas de adquisicion y representaciones para el voto.
La persona ¢ personas que actuando de consuno. tenean la intencion de adquirir acciones

que estén en oferta publica u opciones de compra sobre las mismas, con el proposito de
adquirir control parciai o totai de la administracion de una sociedad, deberin notificarlo por
escrito a la sociedad emisora, al registro v a la bolsa de comercio en que se negocien

La bolsa de comercio respectiva dispondra la forma y condiciones en que la
propuesta de adquisicion ha de informarse al pubiico, debiendo dar a conocer:

2) La cantidad de acciones que el o los interesados deseen adguirir
b) El precio yue se olrece pagar por accion

<) E! plizo, las condiciones de payo ¥, en su caso, si la propuesta de adqumclon se
formula sujeta a que se venda una ranudnd minima de acciones.

d) Los porcentajes de las acciones de las que los interesados ya son titulares o respecto
de las cuales ejercen derecho de voto,

Divulgada la informacion arriba indicada por fa bolsa de comercio respectiva, podra
procederse al inicio de las ney 1 correspondi

La persona o personas que actuando de consuno, deseea obtener la tepresentacion
de accionistas para ejercer en una o mds asambleas yenerales de accionistas, los
votos que dichas acciones confieren. en cantidad necesaria para elegir parcial o
totalmente al organo de administracion, deberan natificarly por escrito al registra y
la sociedad emisora.

Habiénd fe fo las notificaci fichas, I sociedad emisora deberd
incluir en el texto de convocatoria a la asamblea general de accionistas
correspondiente, I informacion siguiente:

a) La identidad de los interesados y su intenvion de obtener las respectivas
representaciones

b) La direccion a la cual deberin enviarse los documentos que coufieren la
representacion correspondiente.

9] Las formaiidades que, de acuerdo a fa escritura social, deben cumplirse para

el otorgami de los d acreditativos de la representacion o
representaciones .
d) Si los interesados en adquitir las representaciones se proponen sombir ¢

remover a uno o mas miembros del drgano de administracion de la sociedind

La sociedad emisora queda obligada a la publicacion de la informacion aiiba
indicada, solamente si ei o las interesados la suministran integramente. por {o menos
con quince dias de anticipacion a la fecha en que de contormidad con la ey deban
publicarse las convocatouias

ARTICULO 40. Vigencia de Ia inscripcién de oferia pablica.

Para mantener vigente una inscripcion de oferta publiva de valowes, ademas de
cumplic con la actualizacion de la informacion que establezcan das disposiciones
reglumentarias y normativas de caracter general yue para e clect emita el registion v
aquellas que dicten fas bolsas de comercio. fos emisores deberan rentir a dicho tegistro la
documentacion siguiente

a) Balance general y estado de pc(dul:\s y ganancias correspondientes a cada uno de los
primeros tres trimestres de su efercicio fiscal, dentro de los veinte dmx labiles
signientes a 1 terminacion de cada trimestie

b} Estados linancieros anuales con informe de auditor externo, dentro de fos tremta diis
siguientes a la celebracion de la asamblea general ordinaria anval de fa entidad
ermisora o del cierre de su ejercicio fiscal, si no fuere sociedad mercantil

¢} Copia autenticada de cualquict instrumento de modificacion de la escritura sochll o
estatutos. en su caso, de la ertidad enusora, dentro de los treinta dias siguienies & su
inscripcion provisional

d) Informe anual del organo de administracion a los accionistas, o su equivalente. st 1o
se tratare de uma sociedad mercantil, dentro de los treinta dias siguientes a la
celebracion de la asamblea general ordinaria anual de accionistas en que haya sidos
aprobado o del cierre de su jercicio fiscal, si no fuere suciedad mercantil

e) Informe del drgano de fiscalizacian sobre los pasivos contingentes de la entidad
emisora, existentes al cierre de su itltimo cjercicio contable

TITULO V

DE

LO8 AGENTESN

CAPITULO UNICO

ARTICULO 41. lidad de agentes.  Tendwan [a calidad de agentes
unicamente las personas juridicas que se encuentren inscritus en el registro, conforme a las
disposiciones de la presente ley

ARTICULO 42. Requisitos para inscribirse como agente. Pura obtener

inscripeion como agente deberdn {lenarse los requisitos siguientes

a) Constituirse en forma de sociedad anonima, con capital representado por acciones
nominativas

b} Estabiecer en su escritura social constitutiva, que no podran participar en su capital,
directa o indirectaimente, otros agentes

<) Presentar solicitud al rewistro, acompaiiada de los documentos siguicntes

3] Fotocopia autentivada de la escritura constitutiva de sociedad y de sus
modificaciones cuando fucre el caso.

2) Fotocopia autenticada del acta notarial de nombramieato del representante
legal de la sociedad. o del “instruniento que acredite kv personeria del
representanie de la sociedad

i) Copia autenticada de fa poliza de fianza que caucione las responsabilidades

de los agentes de valores que puedan derivarse de su actuacion en el mercade
extrabursatil de valores, el monto de la flanza sera deternunada por ¢l
reqistro a traves de normas de orden veneral



NUMERO 23

DIARIO DE CENTRO AMERICA—Junio 24 de 1996 757

ARTICULO 43.  Actividades. Las personas juridicas que se inscriban como
agentes esian autarizadas para realizar las actividades siguientes:

a) Acluar por ‘cuenta propia o como intermediarios por cuenta ajena, en operaciones
con valores que se encuentren en oferta publica, mercancias o contratos a ser
neyociados en la bolsa, con sujecién a la presente ley y a sus. disposiciones
normativas y reglamentarias de caracter general, asi como a las que émitan Jas bolsas
de comercio en que se encucntren inscritos como miembros.

b) Recibir fondos para realizar las operaciones con vaiores, mercancias ¢ contratos que
se les encomienden.

) Prestar asesoria en materia de operaciones con valores, mercancias o contratos,
sujetos a oferta publica.

d) Sdlici!ar‘ por cuenta de los emisores, la inscripciony8e una oferta pdblica.

e) Recibir o der pré o créditos para la reafizacion de fas actividades que le
SOn propias. '
) Proporcionar servicios de custadia de valores

g) Aduninistrar carteras de valores propiedad de terceros.

h) Renhizar operaciones conexas o complementarias de las anteriores, o cualesquiera
olras necesarias o tonvenientes para un adecuado servicio de intermediacion,
siempre que no estén prohibidas por la ley

ARTICULO 4. Ejecucion de drdenes. Los agentes solo podran ejecutar
ordenes de sus propios accionistas, adminisiradores. gerentes o representantes legales, una
vez que las Ordenes de terceros hubiesen sido cjecutadas y en ningtin case podran anteponer
ardenes propias a las de sus clientes. Tampoco podran cjecutar ordenes teniendo como
contraparte a sus clienies, salvo que estos lo autoricen previamente por escrito

ARTICULO 45, Obligaciones y responsabilidades.  Los agentes seran
1esponsables de 1a autenticidad ¢ integridad de los valores que negocien y en su caso, de fa
continuidad de lus endosos, de fa autenticidad del altime de estos y de la inseripcion de su
ultimo titular en los registros del emisor, i fuere ¢f caso

" Los agentes no deberan proporcionar ni divulgar infurmacion de las operaciones que
too que se fes haya encomendado. sino unicamente a las partes que intervengan
directamente en las mismas. a sus representantes legales, a las autoridades competentes, o a
fas personas que las partes autaricen por eserito. La presente disposicion no es aplicable a
informacion de caracter general para fines estadistivas, a la que las bolsas de comercio
requieran de conformidad con fa fey sus propias disposiciones rormativas o reglanen
de caracter general. o a cuakpuier tipo de informacion cuando medie orden de jues
campetente

reali

Para celebrar operaciones con ¢l publico. los agentes deberan  desiynar
exclusivimenre « administradores, getentes v representantes leyales que cumplan con tos

requisios stablecidos en la presente fey

Los agentes deberan conducir todos los negocios en que intervengan con lealtad,
clandad y precision y deberan abstenerse de artificios que en cualquier forma puedan inducis
aerror a las partes contratantes

ARTICULO 46.  Agenles extranjeros.  Las personas juridicas constituidas y
autorizadas para operar como agentes en el extranjero, podran actuar como fales en los
mercados bursatil y extrabursatil del pais  Para tales efectos deberan cumplir, ante e
registro, con fo siguiente

a) Comprobar fehaci que es..n debid constituidas € inscritas de
acuerdo con las leyes del pais en que se hubieren organizado

by Presentar copia autenticada de su escritusa constitutiva, de sus estatuos, si los
tuvieren. o del instrumento legal en el que conste su ¢reacion o constitucion, asi
como cualesquiera modificaciones

) Presentar copia auteniicada del instrumento por el que se nombra, para actuar en la
Republica. un mandatario general coh reprasentacion, con amplias facultades para
realizar todos los actos v negocios juridicos de giro v para repsesentar a la sociedad

en juicio y fuera de el con todas las facultades especiales que requiere la Ley del
Organismo Judicial  E1 mandatario que no wviere esas facultades quedari investido
de ellas por ministerio de [a lev

d) Constituir un capital asignado para sus operaciones en la Republica y obligarse
expresamente a responder. no solo con los bienes que posean en el territorio de-la
Republica, sine también con los que tengan en el exterior, por todes los actos y
negocios que celebren en el pais

e) Someterse a la jurisdiccion de los tribunales delpais y a las leyes de la Republica,
para todos los actos y negocios que celebren en el territorio o que hayan de surtir sus
electos cn €l y presentar declaracion de que ni la sociedad, ni sus repr
legales o empleados. podian invacar derechos de extranjeria, pues tnicamente
gozaran de los derechos y los inedios de ejercerlos, que las leyes del pais otorgan a
los guatemaliecos

)] Declarar que anles de retirarse del pais lenaran todos los requisitos legales
correspondientes

g) Presentar copia autenticada de sus estados financieros de los tlitimos tres afos, o
preriodo menor si fuese el caso, certificados por auditor independiente.

h) Presentar copia autenticada de la resolucion del drgano de administracion
correspondiente, que acuerde el establecimiento de una sucursal en la Repiblica para
desarrollar actividades bursatiles v extrabursatiles. :

Llenados los requisitos anteriores, el registro efectuara la inscripeion correspondiente
de Ia sucursal como agente. Dicha inscripcion surtir los efectos de una inscripcidn en el
Registro Mercaniil. sin necesidad de ningun otro tramite, y servird de base legal suficiente
para que la sucursal realice cualquier. otro acto juridico, en dependencias estatales o
privadas, de conformidad con la fey

ARTICULO 47. Requisitos que deben cumplir los |.)ersoneros de los
g Los administradores, gerentes y rep legales, responsables de fa gestion
ordinaria de los agentes, deberan reunir las calidades siguientes:

a) Carecer de antecedentes penales

. b) No ser deudores morosos.

(5] No encontrarse en situacion de insolvencia o quiebra.

Ninguno de los personeros a que se refiere el presente articulo podra fungir como
administrador, gerente o representante legal de otro u otros agentes.

Los requisi blecidos en el p articulo no se aplican a los mandatarios -
judiciales.

ARTICULO 48.  Operadores de los agentes. Operador es la persona que’

" ejecuta operaciones bursatiles o extrabursatiles, por cuenta de un agente. Los operadores de

Ins distintos agentes deberan cumplir los mismos requisitos que para los administradores,
gerentes o rep legales, responsables de la gestion ordinaria de los agentes, se
establecen en el articulo anterior. Asimismo deberdn acreditar conocimientos técnicos o
experiencia en materia financiera, idoneos para desarrollar operagiones de intermediacion en

¢l mercado de valores.

ARTICULO 49.  Tramite de inscripeién. La solicitud de inscripcion como
agente y los do que deban pail serdn dos por el registro, que
resolverd en definitiva Iz inscripcion o el rechazo, mediante resolucion motivada, dentro de
un plazo de quince dias contados a partir de la fecha de su recepcion. El registrador, previo
a su decision. podré requeris al solicitante los informes o aclaraciones adicionales que
corresponda conforme a la presente ley, en cuyo caso, el plazo para resolver, correra a partir
de la fecha en que el interesada cumpla con lo requerido.

ARTICULO 50. Requisitos para mantener vigente la inscripcidn de agente.
Para mantener vigente su inscripcion en el Registro, los agentes deberan cumplir, ante este,
los requisitos siguientes:

a) Remitir sys estados financieros anuales auditados, dentro de los ciento veinte dias
siguientes al cierre del cjercicio contable

b)- Remitir dentro de los quince dias sigui a su otorgamiento, las copias
autenticadas de las escrituras publicas que doc las modificaciones de su
escritura social, o estatutos, y de las certificaciones que acrediten la inscripeion
provisional de tales modificaciones. cuando fuere el caso

) Avisar del cambio de direccion de sus oficinas, dentro de los cinco dias siguienies a
que ocutriere tal circunstancii

4] Remitir al Registro en forma trimestral, dentro de los veinte dias siguientes al
vencimiento de cada trimestre calendario del ano, [ informacion estadistica
relacionada con el volumen y naturaleza de las operaciones reatizadas en ¢l mercado

de valores

e Informar, dentro de los quince dias siguientes a su inscripeion en of Registto dei
nombramiento o remocion de sus administradores, gerentes, representantes legales v
operadores. :

f) Remitir . anualmente ¢ onginal de la poliza de fianza que caucione las

responsabilidades derivadas de su actuacion en el mercado de valore:
serd determinado por ef Registro por medio de normas de orden yeneral

CUYD oo -

ARTICULO 51. Cancelacién de la inscripeion. Los agentes podran solicitar
ante el Registro y Ia cancelacion de su inscripcion Con dicha solicitud debera presentarse al
Registro. copia autenticada de la escritura publica en donde se acuerde fa disolucion o -
liquidacion de la sociedad, o fa modificacian de su objeto y de la denominacion social, en fa
que ya no podrd aparecer ninguna de las expresiones a que se refiere ¢l articulo cinco de la
presente ley

La solicitud de cancelacion de Ia inscripeion deberd publicarse tres veces en el diario |
oficial y en otro de los de mayor circulacion, a costa del agente de quien se trate  Eatre la
primera y la Ultima publicacion debera transcurrir al menos un mes v ¢n ningtn caso podra
transcurrir, entre ambas, mas de dos meses.

La cancelacion solicitada solo podri operarse una vez realizadas las referidas
publicaciones y habiéndose otorgado por el agente garantia suficiente, a juicio del Registro,
del cumplimiento de las obligaciones derivadas de su actuacion como agente

La cancelacion de la inscripcion como agente, causara la cesacion inmediata de sus
actividades en el mercado de valores y mercancias, debiendo darse aviso de Ia misma a las
bolsas de comercio. autorizadas para operar en el pais. De contraveiesedodispuesto en este
parrafo, el Registrd podra solicitar judicialmente dicha cesacionn la via incidehtal

TITULO VI

DE LOS VALORES REPRESENTADOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN
CUENTA

CAPITULO UNICO

ARTICULO 52, Valores representados por medio de anotaciones en
cuenta. Los valores a que se refiere el inciso a) del articulo dos de ia presente ley, creados
o emitidos por entidades privadas, el gobierno de fa Republica, las entidades autonomas y
descentralizadas, -las municipalidades y el Banco de Guatemala, podran representarse por
medio de anotaciones en cuenta, en cuyo caso, dicha modalidad habra de aplicarse a todos
los valores que inteyren una misma serie de determinada emision.

Los valores representados por medio de anotaciones en cuenta tienen Ja calidad de
bienes muebles.

' e
ARTICULQ 53. Autorizacién. La creacion o emision de valores
representados por medio de anotaciones en cuenta, requerira la adopcion del acuerdo
correspondiente segun la del emisor. El acuerdo debera indicar con precision los

derechos, caracteristicas y demas condiciones propias de los valores.

ARTICULO 54, Creacion. . Los valores representados por medio de
anotaciones en cuenta, se crean por virtud def asiento correspondiente en los libros de|
contabilidad del emisor La base del asiento contable o constituira el instrumento leyal de,
emision,

ARTICULO S5,  Ley de Circulacion. La transmision de los valores
rep! dos por medio de i en cuenta tendra lugar mediante asiento de partida.
contable en los libros. del emisor. La.anotacién a favor de subsecuentes adquirentes:

. producira los efectos de una plena transmision de dominio de los valores. La transmision.

serd oponible a terceros desde el momento en que se haya practicado la anotacion.
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- ARTICULO 56, Legmmacmn. La persona inscrita en los libros de
contabilidad del emisor se presumird titular legitimo de los valores representados por medio
de las anotaci en cuenta correspondi y podra hacer valer los derechos que dichos
valores le confieran. El emisor que pague de buena fe a quien aparezca inscrito en sus hbros
como titular de los valores, se liberara de la obligacion

ARTICULO57.  Informacién. El emisor, como responsable del registro
contable de los valores representados por medio de anotaciones de cuenta, debera tener en
todo momento, para lta de cualquier persona i da, una copia autenticada del

instrumento de emision y cualquier otra informacion relacionada con la misma.

ARTICULO 58.  Colocacion. El emisor dara en consignacion, a uno o mas
agentes o entidades que presten servicios de deposito colectivo de valores, parte 0 toda la
emision de valores representados por medio de anotaciones en cuenta, que los a!,emes
asentaran en su propia contabilidad, con base en el documento respectivo

Una vez operados los asientos contables, se podran negociar los valores en referencia.

¥ debera expedirse a favor de los adquirentes la o las constancias del asiento contable. que
acrediten la adquisicion de los respectivos valores. La copia de dichas canstancias debera
remitirse al emisor el dia habil siguiente al de la liquidacion, a fin de que éste efectie
inmediatamente las respectivas anotaciones en cuenta a favor del adquirente.

La sociedad emisora y el o los agentes designados de comun acuerdo con la bolsa de
comercio en que dichos valores se coticen, estableceran los registros contables, las normas
de organizacion y funci i de los de identificacion y control de los valores
representados por medio de anotaciones en cuenta. ;

ARTICULO 59. Asientos. Toda sociedad emisora de valores representados
por medio de anotaciones en cuenta tiene la obligacion de practicar en sus libros de
contabilidad los asientos correspondicntes 2 todos los actos o negocios juridicos, que se
realicen respecto de tales valores )

St una negociacion se efectuare en el mercado primario, la anotacidn en cuenta se
efectuara con base en la constancia que emita el agente, a que se refiere el articulo cincuenta
y ocho de la presente ley.

.
autorizado para emitir la consiancia a que se refiere el anticulo cincuenta y ocho de la
presente ley, la anotacion en cuenta se realizara con base en el comprobante de la operacion
en bolsa, requisitado como se indique en el instrumento legal de l2 emision.

ARTICULO 60. Terceros. La anotacién en cuenta a favor de persona que
adquiera, a cualquier titulo, valores representados por medio de anotaciones en cuenta de
persona que aparezca inscrita segun los asientos de los libros de contabilidad del emisor. no
se invalidara en cuanto a tercero , a no ser que el adquirente haya obrado de mala fe.

ARTICULO 61. Oponibilidad de excepciones. El emisor solo podra oponer
frente al adquirente de buena fe, de valores representados por medio de anotaciones en
cuenta, las excepciones que se desprendan de la anotacion contable, en relacion al
instrumento legal de emision de la constancia o del comprobante de la operacion en bolsa.

ARTICULO 62,  GravAmenes. La constitucion de gravimenes sobre valores
representados por medio de anotaciones en cyenta solo serd oponible a terceros desde el
momento en que se haya practicado el correspondiente asiento en fos libros de contabilidad
del emisor

ARTICULO 63. Formalidades. El asiento de la creacion o emision de valores
representados por medio de anotaciones en cuenta, en los libros de contabilidad del emisor,
deberd ir suscrito en forma autografa por el representante legal del emisor y por el contador
encargado de los libros de contabilidad de éste. El control y manejo contable de las diversas
operaciones relacionadas con los valeres rcpresemados por medio de anotaciones en cuenta,

A loc 1

podra efectuarse a traves de pr les o electronicos.

ARTICULO64.  Constancias. La legitimacion para el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados por medio de anotaciones en cuenta, podra
acreditarse mediante la exhibicion de constancias contables, suscritas por el contador 'y el
representante leyal del emisor. El.o los agentes del emisor podrdn emitir constancias por
cuenta de éste, cuando se encuentren expresamente facultados para ello. Las constancias no
suntiran mas efectos que el acreditamiento de la tiwlaridad. serin expedidas a favor de
persona determinada y no seran negociables, circunstancia ésta que debera ser consignada
con caracteres notoriamente visibles '

ARTICULO 65. Enajenacién y gravamen. Solo podrd operarse, en los
asientos contables, la enajenacion o gravamen de valores representados por medio de
anotaciones en cuenta. si quien dispone en cualquier forma de fos valores, aparece
legitimado para ello en los registros contables correspondientes

ARTICULO 66. Solidaridad. E! emisor de valores representados med:e_mie
anotaciones en cuenta y ¢l o los agentes responsables de su negociacion y- administracion,
son solidariamente responsables de los daiios y perjuicio$ que causaren.

TITULO VI

DE LOS CONTRATOS Y DE LAS INSTITUCIONES AUXILIARES DEL
MERCADO DE VALORES

CAPITULO 1
DE LOS CONTRATOS DE BOLSA

ARTICULO 67.  Concepto.  Mediante los contratos de bolsa se crean,
modifican, extinguén o iten obligaci iles que se contraen y liquidan en el
seno de una bolsa de comercio. Las obhgacnones que de ellos se deriven se interpretaran,
ejecutaran y cumpliran de conformidad con los principios de verdad sabida y buena fe
guardada, a manera de conservar y proteger las rectas y honorables intenciones y deseos d~
los contratantes, sin limitar con base en una interpretacion arbitraria, sus efectos naturales.

ARTICULO 68.  Formalidades. Los contratos de bolsa no estin sujetos, para
su existencia juridica y validez formal, a requisitos especiales. Las partes quedaran obligadas
e la manera y en los términos en que aparezea que quisi obligarse, independi
de la forma y el idioma en que estos se celebren.

Los contratos celebrados en territorio guatemalteco y que hayan de suftir efectos en
el mismo, se celebrardn en idioma espafiol

ARTICULO 69. Solucién de conflictos. Los conflictos entre las partes,
derivados de un contrato de bolsa. entre los agentes y [as partes, los agentes entre si, o entre
i los agentes y las bolsas de comercio, deberan ser resueltos, salvo pacto en contrario, por

Si una negociacion se efectuare en el mercado secundario, mediante agente no

| arbitraje de equidad, el cual, si las partes en conflicto no dispusieren otra cosa, se sustanciara
conforme a las reglas o normas del Centro de Dictamen, Conciliacion y Arbitraje (CDCA).
E! laudo podra dictarse ¢n rebeldia de la parte que no comparezca dentro del proceso
arbitral.

ARTICULO 70. Conlrntos de contado. Los comratos de bolsa en los que las

partes no establ lo de , fas prestaciones se reputan
firmes y debidas al momento del cierre de la operaclon bursatil y deberdn fiquidarse dentro
del plazo que establ fas di { ias y normativas de caricter yeneral

de 1a bolsa de comercio en que se reallce la ncs_.,ocucnon ,

" ARTICULO 71.  Contratos a plazo. En los contratos de bolsa en los que las

. partes convengan un plazo, las prestaciones se reputaran firmes y debidas al momento del

cierre de la operacion bursatil y serdn exigibles el dia y hora estipulados en el contrata. Las

bolsas de comercio deberin establecer por medic de sus disposiciones normativas y

reglamentarias de caracter yeneral, los términos y condiciones en que deberan operar las
mercados que celebren contratos a plazo

ARTICULO 72.  Contratos a condicion y opcionales: Las partes podran
celebrar contratos bursatiles condicionales, por cuya virtud ura o ambas partes gozaran del
derecho, mediante el pago de una prima, de desvincularse de [a gjecucion de las prestaciones
que fes corresponden

Por el contrato de opcion bursatil, una de las partes, cpatra of pago de una prima .
determinada o determinable, asume frente a la otra la obligacion de rralizar una o mas
operaciones bursatiles, al vencimiento o durante la vigencia de un plazo convenido  Las
bolsas de comercio deberin establecer, por medio de disposicioncs normativas y
reglamentarias de caracter general, los términos y condiciones en que deberin operar los
mercados correspondientes

CAPITULO 1T

DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION

ARTICULO 73, Sociedades de inversion. Las sociedades de inversion son
aquellas que tienen por objeto exclusivo fa inversion de sus recursos en los valores a que se
refiere el articulo dos de esta ley y estan sujetas a las siguientes disposiciones
a) Se ituyen como sociedad oni con un capital pagado minimo, en

efectivo, de cincuenta mil (50 000) unidades, entendiéndose por unidad lo

establecido en el articulo noventa de esta ley

b} Su capital es variable, sin necesidad de moditicar su escritura social,

<} Las acciones que emitan podran recomprarse sin necesidad de reducic ef capital
social, y en tal caso, pasaran a figurar como acciones de tesoreria, quedando en
suspenso los derechos polilicos y econdmicos que de ellas se deriven, hasta que
fueren vendidas y puestas de nuevo en circulacion.  La escritura social debera
establecer los (érminos y condiciones en que las acciones pucden recomprarse, o
atribuir al organo de administracion la facultad de determinarios

d) Sélo podran emitirse acciones sin derecho a voto cuando a solicitud de sus tenedores
la sociedad emisora deba recomprarlas dentro de un plazo maximo de treinta dias

€) Su escritura social podréd disp que la racion de la sociedad se
encomiende, por decision de l asamblea yeneral ordinaria de accionistas, o por la del
organo de administracion a una d gestora. fijandose con precision, en
i o la forma de determinarlos. El drgano social que

lquier caso, sus I
corresponda podra, en cualquier tiempo, revocar la designacion que se hubiere hecho
y la sociedad gestora responderi ante la sociedad en la forma que dispone el Articulo
183 del Codigo de Comescio de Guatemala. Se entiende por sociedad gestora,
aquella sociedad andnima cuyo tnico objeto social es [a administracion de los fondos
de las sociedades de nversion

f) Si su escritura social lo permite expresamente. podran ademas invertir recursos en
+ cuentas de ahorro, cenificados de depdsito u otros i financicros de
inversion de alta o inmediata liquidez.

9) Deberan inscribir en ef registro {a oferta publica de sus valores, presentando la misima
documentacion e informacion que corresponde proporcionar a cualquier emisor de
acciones.

h) Sélo podran cotizarse en bolsa sus acciones emitidas sin derecho de recompra Para
ello debemn previamente inscribirse en el registro y en la o las bolsas de comercio

resp . pr do la d ion e informacion que corresponde
proporgjonar a cualquier emisor de acci para negociarse en oferta publica,
i) Deberan anunciar ef valor neto de sus activos por accion, en fa forma y con la

periodicidad que para el efecto dispongan el revistro, g em 5T was0. las bolsas de
comercio en que se colicen sus acciones. Se entiende por valor nety de sus activos
por accion, lo que resulte de dividir los activos netos del fondo entre el nimero de .
acciones emitidas

j) No les es aplicable la obligacion de formar la reserva legal 2 que se refiere el Cadigo
de Comercio de Guatemala. como tampoco lo relativo al derecho preferente de
suscripcion en la emision de nuevas acciones a que se refiere el mismo codigo.

k) Se aplicaran a las sociedades de inversion las disposiciones del Codigo de Comercio,
en lo que no se oponga a lo'aqui establecido.

CAPITULO 111
DEL CONTRATO DE FONDO DE INVERSION

ARTICULO 74,  Contrato de fondo de inversion. El contrato de fondo de

" inversion es aquel por medio del cual un agente recibe dinero de terceras personas con el

objeto de invertirlo por cuenta de éstas, de manera sistemdtica y profesional, en valores

inscritos para oferta publica, y al vencxmlemo. durante el plazo pactado o a la terminacion

del contrato, segun sus propias disposici se obliga condi loi dicional a

devolver el capital recibido con sus frutos, cargando una comision cuyo monte y
caracteristicas se definen en el propio contrato.

; ARTICULO 75.  Efectos del contrato de fondo de inversion. Ni el dinero
"idn por el agente, ni los valores aue con €l adouiera por cuenta de los inversores <«
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mezclan con su patrimonio, m puede emplearlos sino para los fines expresamente indicados |
en cl contrato. Los fondos o los valores recibidos deberén contabilizarse debidamen(e.l
separados de I2s cuentas propias del aente.

Los valores que ¢! agente adquieia por cuenta de los inversores, que no fueran al
portador, podran emitirse en forma nominativa o a la orden de! agente, quien queda obligado '
a remitir mensualmente a los inversores un estado de cuenta en el que aparezca en detalle la
cantidad y especie de los valores que conforman la cartera de cada uno de ellos. En relacion
a los valores que sc describan en el estado de cuenta, €l agente podra ejercitar las facultades
que confiere et endoso en procuracion; y en Io que a las acciones emitidas por sociedades
mercantiles se refiere, ejercitara por cuenia de los titulares los derechos que de las mismas se
deriven, conforme a su leal saber y entender -

El agente responderi tegalmente de la exactitud de la informacion que aparezca en
los estados de cuenta que emita.

Con excepcion de los documentos que los agentes expidan como consecuencia de las
comisiones que carguen, los demas relacionados con la ejecucion de un contrato de fondo de
inversian no estarin afectos a impuesto alguno.

Para que el contrato de fondo de inversidn pueda surtir.los efectos aqui previstos
debera inscribirse en el Registro.

CAPITULO IV
DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO DE INVERSION

ARTICULO 76.  Contrato de fideicomiso de inversion. l.os bancos y las
sociedades financieras privadas podran convenir con los agentes la delegacion de su funcion
coma fiduciarios. El fiduciario delegado podri realizar todas las #ctividades propias de un
fiduciario y serd junto con la entidad delegante, solidariamente’responsable por su actuacion.

Tanto los bancos y las .sociedades financieras privadas. como los fiduciarios
delegados, podran fungir como fiduciarios de fideicomisos costituidos para la inversion en
valores que se encuentren en oferta publica. Si como resultado de la constitucién del
fideicomiso se acordare la emision de certificados fiduciarios, su oferta publica deberd
nscribirse en el registro y a su vez, podra el fiduciario solicitar su inscripcion para cotizarse
en bolsa, en cuyo caso, el régimen fiscal de los certificados respectivos sera el mismo que el
aplicable a los bonos emitidos por sociedades financieras privadas.

Ef documento constitutivo de fideicomiso de inversion, asi como sus modificaciones,
podrd constar en documento privado; y la emision y negociacion de los certificados
fiduciarios a que se refiere el presente articulo estaran sujetas unicamente z los requisitos
que esta ley establece para realizar oferta piblica de valores emitidos por sociedades
mercantiles

CAPITLLOV
DEL CONTRATO DE SUSCRIPCION DE VALORES

ARTICULO 77.  Contrato de suscripcion de valores. _ Por el contrato de
suscripcion de valores, las sociedades financieras privadas y los agentes podran adquirir
valores inscritos para oferta plblica, siempre que su adquisicion tenga como objeto proveer
recursos al emisor, menos el descuento o por ia comision que se pacte en el propio contrato,
por concepto de la posterior colocacion de los respectivos valores.

Lo anteriormente dispuesto, para el caso de las sociedades financieras privadas, es
sin perjuicio de los requerimientos de solvencia y limites de crédito previstos en las leyes que
rigen sus operaciones

Para efectos de la negociacion extrabursitil de dichas emisiones, las sociedades
financieras privadas podran actuar cowmo agentes, sin necesidad de inscripcion previa o
tramite alguno

CAPITULO VI
DE LOS CONTRATOS A FUTURO

ARTICULO 78. Contratos a futuro. Las bolsas de comercio pudran
organizar la negociacion de contratos para la transmision de dominic, o entrega futura de
valores, mercancias, fondos en moneda nacfonal o extranjera, u otros bienes de licito
comercio, asi como la negociacion de contratos cuya liquidacion futura se calcula y efectia
en funcion de un indice definido por una'bolsa de comercio

Las condiciones de negociacion de los contratos para entrega futura se
reglamentardan por las respectivas bolsas de comercio. Los documentos que contengan los
contratos en cuestion, asi como la ‘demas documentacion que sirva para su sustento, no
estan afectos al Impuesto de Timbres Fiscales y de Papel Sellado Especial para Protocolos.

El Impuesto al Valor Agregado. en contratos que contenga actos gravados con este
impuesto, se pagara al momento de la liquidacion

La enajenacion, cesion o transferencia de los contratos en cuestion, previo & su
liquidacion. no estaran afectos al impuestn al Valor Agregado

En caso de negociacion de contratos para entreya futura de moneda extranjera, las
obligaciones que contergan habran de expresarse y cumplirse en la-meneda pactada, en la
medida en que lo penmnitan las disposiciones legales, cambiarias v reglamentaridy respectivas

CAPITULO VI
DEL DEPOSITO COLECTIVO DE VALORES

ARTICULO 79. Depésito colectivo de valores. A los fines establecidos en el
inciso g) del articulo dieciocho de la presente ley, las bolsas de comercio pedran recibir en
calidad de depdsito colectivo los valores que en ellas se negocien.

El contrato de deposito colectivo de valores tiene lugar cuando una bolsa de
comercio, o quien ésta designe como sociedad depositaria, se obliga a restituir 511
depositante, 0 a quien éste designe. valores por ¢l mismo monto y de la misma clase, especie
y emisor que los depositados, pero no necesariamente los mismas. En consecuencia, !a
depositaria puede disponer de los valores en ella depositados para el salo efecto (Iie Testituir
a otros depositantes valores homogéneos

Por el contrato de depésito colectivo de valores no se transfiere la propiedad de lo
depositado. Consecuentemente, lo recibido en depdsito colectivo no se mezcla con el
patrimonio de la depositaria.

LOS end0s0s, IEQISUOs e ENYOSVS Y rnSIErencias que se operen sovre los valores
depositados, podran sustituirse por partidas de crédito o débito, segun corresponda, que la
depositaria opere ‘¢n sus registros correspondientes, ‘en cuyo caso, cualquier acto de
disposicion se derd realizado en relacion a vajores h - a los depositad
aunque no fueren los mismos.

Para el ejercicio’ de los derechos que incorporan las acciones al portador, 1

exhibicién material de fos titulos podra sustituirse por la pr ion de una ia de
dendc: did +adad denaciac:
p ., EXp poria p 1a.
En lo que no s opongan a lo aqui establecido, se aplicaran al de d

colectivo de valores las disposiciones del Codigo CiviL'"
TITULO VIII
DE LA VIGILANCIA Y FISCALIZACION

CAPITULO UNICO
ARTICULO 80.  Control de juridicidad. Corresponde al registro, de
conformidad con esta ley y aquellos preceptos que la desarrolien, ef control de juridicidad de

. los actos y contratos realizados o celebrados por las bolsas de comercio los agentes e

instituciones auxiliares del mercado de valores.

ARTICULO 81. Exactitud y veracidad de informes y documentos. Fl
registro, en ¢! mercado extrabursatil, y las bolsas de comercio, en el mercado bursatil,
podran exigir de sus miembros o emnisores cuyos valores, mercancias o contratos se coticen
en cualquiera de dichos mercados, los informes y documentos que determinen sus
respectivos reglamentos, asi como verificar en fa forma adecuada y por [a$ personas idaneas,
la exactitud y veracidad de aquellos.

ARTICULO 82, Apercibimientos.  Sin perjuicio de las resoluciones
correctivas o i ias que en aplicacion de los preceptos de esta ley y las
disposiciones reglamentarias o normativas de cardcter general que la desarrollan, emita ei-
registro actuando de oficio, pedra también proceder-a instancia de parte interesada En
ambos casos. si a juicio del registra las infracciones que resultaren comprabadas sor de tal

magnitud que no ameritan acordar suspension, cancelacion o insefvencion algunz, podré

simplemente apercibirse al infractor para que subsane la irreglﬁiridad cometida en el plazo
que le sea fijado.

Podra el registro también apercibir a cualquier persona o entidad de estar a derecho
en caso de infracciones menores a cualquier precepto de la p ley, y las disposicione:

- reglamentarias o normativas de caricter general que la desarrollan.

TITULO IX
DE LAS SUSPENSIONES Y CANCELACIONES

" CAPITULO UNICO

ARTICULO 83, Suspensién de inscripcion de valores. El registro, previa
audiencia por diez dias al emisor, podré suspender la inscripcion de los valores que éste
hubiere emitido. en caso de infringirse cualquiera de los requisitos previstos en la ley. las
disposiciones reglamentarias y normativas de caricter yeneral que fas desarrollan, asi como
en el caso de que los documentos o informes que deban rendirse al registro, o a las bolsas de
comercio, contengan diferencias v inexactitudes que no hayan podido aclararse durante la
referida audiencia. También podra suspender la inscripcidr relativa a valores de aquellos
i cuyos administradores, o rep legales divulguen intormacion
faisa o inexacta, con el proposito de inducir a error a terceros, en lo que a la situacion

financiera del emisor se refierc

La suspension se mantendra durante el tiempo en que las causas que la motivaron rc

. desaparezcan, o hasta que el infractor ajuste sus actuaciones a derecho

ARTICULO 84.  Suspension como medida preventiva. El registro podra
discrecionalmente y como medida preventiva, suspender cuzlquier inscripcion o negociacion
relativa a valores que se encuentren en oferta publica, en los mercados bursatiles ¢
extrabursatiles, por un plazo no mayor de tres (3) dias. sin necesidad de la audiencia a que se
refiere el articulo anterior

La suspension a que se refiere el presente articulo deberd notificarse inmediatamente
al cnte emisor, concediéndosele en el acto, audiencia por cuarenta y ocho horas.  Los
agentes y las bolsas de comercio seran comunicadas inmediatamente por el registro, de
cualquier suspension que se decretare conforme al presente articulo.

ARTICULQ §5.  Efectos de la suspension. La resolucion firme que decrete la
suspension de la inscripcion de una oferta piblica de valores, a que se refiere el articulo
ochenta y tres de Ia presente fey, produce los efectos siguientes:

a) Impedir la negociacion de los valores de que se trate

b) La imposicion a los administradores, gerentes o representantes legales. que no
hubiesen salvado su responsabilidad legaf, de una multa de mil a cinco il unidades.
a juicio del registro.

c) St se tratare de titulos de crédito. sus tenedores tendran derecho a exigir el pago
inmediato del importe del capital, intereses y demis sumas a que tenyan derecho,
conforme a los valores respectivos. Para estos propositos el registro ordenard, a
costa de los infractores, la publicacion de un aviso en-el diario oficial y en otro de los
de mayor Circulacion, dando a conocer esta circunstancia

d) Si se tratare de acciones dc sociedades mercantiles, se estara a lo dispuesto por las
leyes tespectivas en lo relativo al régimen de responsabilidad yeneral del organo de
administracion frente a la sociedad. a los accionistas y los acreedores
ARTICULO 86.  Suspension de 1la inscripcion  de agentes o sus

representantes. El registro, previa audiencia por cinco dias. mediante resolucion motivada, -

podra suspender la inscripcion de cualquier agente. de sus administradores, agentes o

representantes legales, siempre que incursan-en cual, a de las infracciones sig

a) Incumplir con los requisitos establecidos en esta ley ¢ disposiciofies normativas o
reglamentarias de caracter yencral

b) Contravenir prohibici expresas idas en esta ley, disposiciones normativas
o reglamentarias de cardcter general.

[9] intervenir en ofertas piblicas de valores que no estén inscritos en el Registro

d) Incumplir con obligaciones derivadas de las operaciones enlas que hayan
intervenido, que sean de tal naturaleza y magnitud que afectent Tos intereses del
_publico inversor o de urio 6 mas emisores
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2) . Serdeclarados en estado de quiebra o de suspension de pagus

f) Proporcionar al registro o al publico inversor, informaciones o declaraciones falsas o
inexactas, mediando dolo, sin perjuicio de las demés responsabilidades legales que
+ puedan existir.

#) Perder mas del 60% de su capital pagado.
La suspension se mantendra durante el tiempo en que las causas que la motivaron no
desaparezcan, o hasta que el infractor ajuste sus actuaciones a derecho, e impide al agente

llevar a cabo nuevas operaciones bursitiles o extrabursétiles, sin perjuicio de la conclusion
de las que con anterioridad al momento de la suspensién hubiere celebrado.

ARTICULO 87. Cancelaciones. Ei registro podra solicitar, de oficio o a

solicitud de parte, a juez competente de primera instancia del ramo civil, la cancelacion de fa .

inscripcion en cualquier registro, de las bolsas de comercio, de los agentes, de los emisores,
de las sociedades de inversion, de los fondos de inversion y de los administradores, gerentes
o representantes legales de éstas. en cualquiera de los siguientes casos:

a) Si fueren condenados en sentencia firme, en virtud de proceso penal seguido por la
imputacion de delitos en contra del patrimonio.

N
b) Si dejaren de cumplir un laudo arbitral ejecutoriado, dictado con motivo de
actividades y operaciones de caracter bursatil

El wramite para resolver la cancelacion sera el de los incidentes La cancelacion
surlira sus-efectos a partir de la fecha en que quede firme la resolucion que resuelva en
definitiva el incidente, de tal modo que la persona cuva inscripeitn fue cancelada solo podra
seguir funcionando con ef objeto de dar cumplimiento a las obligaciones que estuvieren
pendientes

ARTICULO 88, * Otras providencias cautelares. Ll registro podra solicitar, a
juez competente de primera instancia del ramo civil por la via de los incidentes, las
providencias cautelares que scan necesarias cor el objeto de Pproteger dos derechos del
publico inversionista, en contra de quienes, sin estar inscritos como corresponde, funicionen
como boisas de comercio o agentcs, o lleven a cabo ofera publica.

Si el juez fo estima necesario, en vista de las circunstancias del caso y con ¢l objeto
de proteger los derechos del publico inversionista, las providencias cautelares podran
decretarse al darsele tramite al incidente respectivo, sin previa audiencia al afectado

En caso que Ia providencia cawelar decretada fuere la de intervencion, ésta debera

recaer en persona idonea para el cargo, cuyas funciones se regirdn por lo dispuesto en el |

Codigoe Procesal Civily Mercantil y tendra por objeto {undamental asegurar los iniereses del
publico  La intervencion durard el tiempo necesario para que [os negocios juridicos que se
hubieren realizado se liquiden, o si esto no fucre posible, se transfieran a otras bolsas de

comercio o agentes debidamene inscritos para operar coma tales  La intervencion tambicn .

cesara si las personas o entidades intervenidas gestionan y obtienen la inscripcion necesaria
para aciuar como bolsas de conercio o agentes, o para llevar a cabo emisiones de valores

"TITULOX

DE LAS SANCIONES

CAPITULO UNICO

ARTICULO 89. Imposicion de sanciones. Las sanciones previsias en el
presente titulo se dictaran por el Registro. mediante resolucion razonada, previa audiencia
por diez dias al presunto infractor. Las resoluciones que se dicten admitiran los recursos
previstos por las leyes

La imposicion de las sanciones previstas en el presente capitulo, no excluye otros
efectos dervados de los hechos, circunstancias, acciones v omisiones establecidos por fa
presente ley. como tampoco excluye las responsabilidades civiles, por dafios y perjuicios v
ennquectmiento indebido v las penales que sean deducibles a Jos responsables.

ARTICULO 90. Calculo de las multas. Las muitas se fijaran en unidadcs de
multa determinadas por el Registro en la resolucion respectiva. €l valor minimo de cada
umdad de multa sera de Diez Quetzales (Q 10.00) y el valor maximo de Cien Queszales (Q
100.00) el Registro actualizard semestralinente dentro del rango sefalado ¢l valor de eada
unidad mediante resolucion que debera publicarse por una sola vez en el diario oficial €I
valor de la unidad se aplicara a cualquier otra disposicion de esta ley, aunque no sen de
caracter sancionatorio

ARTICULO 91.  Incumplimi de apercibimi De no cumplirse con
los apercibimientos que dicte el registro, se impondrd al infractor una muita de cien (100) 2
quinientas (500) unidades. segun la gravedad de [a infraccion

ARTICULO 92. Multa derivada de actos que transgredan disposiciones
relacionadas con oferta piiblica. Serin sancionados con multa de quinientas (500) a mil (i
000) umdades, a juicio del registro

a) las personas que hicieren oferta publica o intermediaren con valores que no hayan
sido inscritos previamente en el registro

b) Las personas que hicieren oferta publica. intermediaren o permitieren la cotizacion
de valores, a sabiendas de que el registro ha suspendido o cancelado la inscripcion de
los mismos,

c) Quienes. habiendo sido autorizados por el Registro o bolsa de comercio
correspondiente, segun sea el caso, para hacer oferta piblica con determinados
valores realizaren dicha oferta mediante prospectos o sistemas de publicidad o
propaganda no autorizados por el registro o la bolsa de comercio respectiva, segin
sea el caso

«) Las personas que dirijan propaganda o informacion al publico sobre valores o sobre
las actividades y operaciones de los agentes, en comravencion de las nonmas que
existieren sobre publicidad y propaganda, dictadas por las bolsas de comercio
respectivas

ARTICULO 93, Multa por registro de negocios simulados,  Serar
sancionados con multa de tres mil (3 000) a diez mil (10 000) unidades los agentes (ue
registien negocios simulados de valores o mercancias

CARTILULO %4, Multas a funcionarios y empleados del Registro. Los
funcionarios y empleados del Reyistro que divulguen o suministren informacion contidencial
de la que por razon de sus funci tengan imiento, o que fa aprovechen para su
beneficio personal, o en daiio o perjuicio de terceros. seran sancionados en forma personal
con multa de mil (1 000) a diez mil (10 000) unidades, sin perjuicio de la remocion inmediata
de su cargo y de los daiios y perjuicios resultantes

ARTICULOQ 95, Informacion privilegiada. Informacion privilegiada. a los
efectos de esta ley. es toda informacion de caracter concreto reterente a valores, mercancias
¥ contratos que no haya sido dada 3 conocer al publico y que de haberse hecho publica,
-hubiere podido influir de modo relevanie en su cotizacion

Tanto los administradores como 10s y ey legales de las bolsas de
comercio, de los agentes. de los emisores. asi como cualquier persona que por su posicion
tenya acceso a informacion privilegiada, debe abstenerse de efectuar, por si o por interpasita
persona, operaciones con cualquier tpo dJe valores, mercancias o conteatos, en beneticio
propio o de terceros, mientras Ia citada informacion mo sea divulgada enre ¢ publico
inversionista

La informacion deja de ser privilegiada desde el momento en que sc panga por
escrito en conocimiento del registro. o de la bolsa de comercio correspondicite

Las personas que contravengan lo dispuesto en el segundo parrafo del presente
articulo, seran sancionadas con multas de cinco mil (5 000} a cincuenta mil (50 000)
unidades

ARTICULO 96. Multa por uso indebido de denominaciones privativas.
Las personas que sin estar autorizadas para ello utilicen las denominaciones privativas a que
se refiere el articulo cinco de esta lev. con el animo de inducir a error a terceros, serin
sancionadas con multa de mil (1 000) a dicz mil (10 00 nnidades

ARTICULO 97. Forni de hacer efectivas las multas. Una vez esté lirme la
resolucion mediante 1a cual se imponga alguna de las mulias establecidas en la presente Jev,
¢l Regtstro procedera a requerir de pago al sancionado, para que en un plizo de cinco dias,
haga efectiva la mulia correspondiente  De no hacerse efectivas las nwlias fhadas. se
procederd de conformidad con fa ley

ARTICULO 98.  Multas a personeros de emisoses. Eq caso du emisotes Gue
dejen de cumplir los requisitos v obligaciones que les impone esig tey; cuando no procedu la
suspension a que se refiere o articulo ochenta v sicte. in€iso a) de la presente ley. se

impondra a los administradores, gerentes y representantes legales de los mismos que no
lubiesen salvado su responsabifidad legal, una multa de mil (1 00U) a cinco i (3 000)
unidades

THULO X1

DE LAS DISPOSICIONES TRANSITORIAS Y FINALES
CAPITULO UNICO

ARTICULO 99.  Transferencius presupnes

queda autorizado para electar las transferencias presug
suffagar los gastos que se deriven del funcivnamiento del Re

ias. Ll Organismo Ejecuiive
13y QUE ST Tequictan i
J{i

ARTICULO 100 Bolsas existentes. f.as bolsas astorizadas para opersar en of i
pais a la fecha de entrada en vigencia de esta ley, podran seguir opetando y seran nsei
como bolsas de comercio en ¢l Rezistro  Dichas bolsas deberan preseatar al rewistro una
copia autenticada del acucrdu del Mimisteio de Economia, por ¢f yue se prodiujo su
autorizacion y con buse en la misma y sin mas tramite, of registador procedern a asentar la
correspondiente inscripcion

Las bolsas existentes deberin ajustar su estructura a fas disposiciones de Ja presente
ley dentro de un plazo maximo de scis meses, contados a partir de la fecha en yue inicie sus
funciones ¢l Registro, bajo ¢l entendido de que si asi no lo hicieren. su autori
operar sera cancelada

O Pt

ARTIC
esta ley realicen actividades de intermediacion bursatil o extabursatit, deberan inse
el Registra dentro de los seis meses siguientes a le fecha en que ol Registro inicie sus
funciones

O 101 Agentes. Los agentes que a fa techa de entiada en vigencia de

ARTICULO 102, Ofertas piblicas, Las ofertas publicas de valores que a la
fecha de entrada en vigencia de esta ey hayan sido admitidas a cotizacion en cu
las bolsas autorizadas para operar en ef pais, podran segnir eotizindose o nego ase vn
las mismas, sin cumplir con ef requisito de inscripeion en of Registro, hasta ka wital extiagion
de dichas ofertas  La modificacion de cualquiera de los ehamentos de estas ofertas oblic
emisor a adaptarlas a las disposiciones de esta ley

uiera do

al

ARTICULO 103.  Aprohacion del presupuesto. £ Presupuesto de ngresos §
Egresos del Registro sera inchudo en el Presupuesto det Ministerio de Economia, inteyrado
al del Registro Mercantil, con Iy dutacion necesaria de recursos para o eficaz cumplimiento
de sus funciones

ARTICULO 104.  Exencién del Impueste de Timbres Fiscales y de Papel
Sellado Especial para Protocolos. Los dacumentos que contengan, amparen o Fepresenten
valores, mercancias o contratos a que sc refiere la presente fey, estan exentos def Inuesto
de Timbres Fiscales y de Papel Sellado Especial para Protocolos

La exencion def Impuesto al Valor Agregado, establecida en ef Articulo 7. Numeral 7
del Decreto 27-92 del Congreso de la Repablica, reformado por el Articulo 4 del Decreto
60-94 del Congreso de la Republica, se aplicara a partir de que la presente lev entie en
vigenci. a los titwlos de creduo v otras obligaciones emitidas por sociedades niercantiles
que se negocien en una bolsa de vidores gue sea autorizada de contormidad can lo dispuesto
por el arnculo veintitrés de esta fey. o que funcione con acyerdo 4 to dispresio por el
articulo cien de la misma

ARTICULO 105, Derogatnria esperi Seodetovs ol Arneudn w2 dol
Codige de Comeraio de Guateniada

ARTICULO 106, Révimen e supervision tributarin, A parte G qoe o
pesente dev entie en vigencia it fas botsis coma Tos aventes squediian suctos o L
liscilizacion de B Diteecion: Genenit de Rentas faternas o matenn de e oblacone

mbutatias

ARTICVLO 197, Vigenvin, §a Presetbe foy el en ossenci ser.
despues de su publicacion en ol diai olicl

PASE. AL ORGANISMO - EIECETIVG FARA 1 SANCTON,
 PROMULGACION Y PUBLICACTON,
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DADO EN EL PAT o .0 -DEL ORGANISMO LEGISLATIVO, EN LA
CIUDAD DE GUATEMALA, A LOS VEINTIDOS DIAS DEL MES DE MAYQ DE
MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y SEIS.

SWLBERTO GARCLA R
PRESIDENTE

PALACIO RACIONT .

e JMuatemala, diecinueve d: junio de nnl novecientos
noventa y sei.

DECRETO NUMERO 37-96

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA
CONSIDERANDO:

Que en funcion del desarrollo econdmico del pais v en observancia del Articulo 43 de la
Constitucion Politica de la Repuiblica de Guatemala, es deber del Estado fomentar la mas
amplia libertad de industria y comercio que garantiza dicho precepto, sin perjuicio de las
limitaciones que por motivos sociales o mterds nacional impongan las leyes

CONSIDERANDO:

I .

Que es necesario reafirmar que las dep adas del Ministerio de
Agricultura, Ganaderia y Alimentacion, conforme sus respectivas competencias, deben
adoptar tadas las miedidas necesarias para la plena preservacion de la salud animal, para asi
sarantizar eticientemente la salud de los consumidores.

CONSIDERANDO:

Que con fecha 22 de agosto de 1984, tue emitido el Decreto-Ley [04-84, que establece
controles sobre la comercializacion de ganado boving, siendo estos reiterativos de s
atribuciones que por mandato constitucional ¥ la Lev del Organismo Ejecutivo, le
competen a dicho Organismo ¢ cual para’ejercerlas, de conformidad con la dinamica que
caracteriza la actividad economica, requiere de la flexibilidad normativa para su pleno
desem olvinmento

POR TANTO:

En el gercicio de las atribuciones que le confiere el Articulo 171, inciso a) de la
Constitucion Politica de la Republica de Guatemala

DECRETA:
ARTICULO 1. Se deroga el Decreto-Ley Numero 104-84 de fecha 22 de agosto de
1984,
ARTICULO 2. Las o dencias especializadas del *Ministerio de Agricultura,

Ganaderia y Alimentacion, de acuerdo con sus respectivas competencnas re1hzaran todas
las acciones necesarias para garantizar plenamente la preservacion de la salud animal y los
productos derivados de estos

ARTICULO 3. El prescnte decreto entrard en vigencia al dia siguiente de su
publicacion en ¢l diario oficial

PASE AL ORGANISMO EJECUTIVO,
PROMULGACION Y PUBLICACION.

PARA  SU  SANCION,

DADO EN EL PALACIO DEL ORGANIS: .0 LEGISLATIVO, BN La
CIUDAD DE GUATEMALA, A 1.0S VEINTINUEY: DIAS DEL MES DE MAYO
DE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y SEIS. :

C"'“H‘ S ALBERTO GARCIA REGAS
- " ~PRESIDENTE
.,-——\

{@ g/w// \
WO IVA MURALI g
SECRETARIO 47

SATACI0 MACIONAL. Guatemals, giecinueve de junio de mil novacientos uoventa y seis.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

ARZU IRIGOY

o°4

ORGANISMO EJECUTIVO

MINISTERIO DE TRABAJO
Y PREVISION SOCIAL

‘Némbrase al Licenciado Victor Manuel Enrique Asturias Martinez Sobral
y al Ingeniero Carlos Humberto Ramirez Aldana, Representantes Propie-
tario y Suplente del Organismo Ejecutivo respectivamente, en la Junta
Directiva del Instituto de Recreacion de los Trabajadores de Guatemala
(IRTRA).

ACUERDO GUBERNATIVO DE NOMBRAMIENTO No. 10

Palacio Nacional:-Guatemala, 13 de junio de 1996.

El Presidente de la Repiiblica,

. En el ejercicio de las funciones que le confiere el
inciso s) del articulo 183 de la Constitucién Politica de 1la
Repiiblica de Guatemala y con base en el articulo 7o. del Decreto
1528 del Congreso de la Repfiblica (Ley de Creacién del Instituto
de Recreacidn de los Trabajadores de Guatemala).

ACUERDA:
ARTICULO lo.-Nombrar al Licenciado Victor Manuel
Enrique Asturias Martinez Sobral, y al Ingeniero Carlos Humberte
Ramirez Aldana, Representantes Propietario y Suplente del
Organismo Ejecutivo respectivamente, en la Junta Directiva del
Instituto de Recreacidn de los Trabajadores de Guatemala (IRTRA),
por el perfiodo 1996-199§,

ARTICULO 20.- Los nombrados dietas de

conformidad-con el Reglamento respectivo.

devengardn

ARTICULO 30.- El presents. Acuerde surte sus efectos
a partir de la correspondiente .fecha de toma de posesidn de
la persona nombrada.

COMUNIQUESE,

ALVARO ARYU

55 ALGUSTO AVAS SAYHEZ

PAIMER VICEMINISTRO

MINISTERIO DE TRABAJO Y PREVISION SOCIAL
ENCARGADO DEL. DESPACHO



