RESUMEN EJECUTIVO

Obijetivo: Comunicar la politica de Fitch Ratings respecto a la proteccion y la divulgacion permisible de la
Informacion Confidencial, incluida la Informacion Privilegiada.

Fecha Efectiva: 31 de diciembre del 2018

Aplicacion: Fitch Ratings, Inc. y cada una de sus filiales calificadoras de crédito que emite calificaciones
bajo el nombre comercial de “Fitch Ratings”.
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Reemplaza: La Politica de Informacién Confidencial del Boletin 41 (Versién 4'0" 17 de sepliembre del 20118).
1. RESUMEN i uJuaéé

Esta Politica establece los requisitos aplicables a los Representantes de Fitch Ra 'ngs;;ggineta@éd%hi}%l‘éﬁ%&s
y divulgacion permisible de la Informacién Confidencial, incluida Informacion calificadaedied privilegiads” o —— 1

Como se resume a continuacion, distintas restricciones aplican a la divulgacién de diferentes tipos de Informacién
Confidencial.

2. DEFINICIONES

"Analista" tendra el significado que se establece en el Boletin 2: Manual del Proceso de Calificacion.

“Informacién Confidencial” significa informacién que no es normalmente conocida por el publico y que
pertenece a finanzas, negocios u operaciones de Fitch Ratings o a finanzas, negocios u operaciones de una
Entidad Calificada o a un Producto Analitico que Fitch Ratings ha producido o espera producir, ya sea si la
informacién fue proporcionada por un tercero o fue creada u obtenida por Fitch Ratings. La informacién
confidencial incluye, pero no se limita a la Informacién Analitica Confidencial y la informacién privilegiada.

“Informacion Analitica Confidencial” significa cualquier Informacion Confidencial confiada a un Representante
de Fitch Ratings por una Entidad Calificada o sus agentes o representantes con el propésito de que Fitch Ratings
realice analisis de datos e informacion y la evaluacion, aprobacion, emision y revision de Calificaciones Crediticias.

“Calificacion Crediticia” significa una Calificacion que evalla la solvencia de un emisor o sus Valores.

“Productos Analiticos” tendran el significado descrito en el Boletin 7: Producfos Analiticos: Definicion:
Calificaciones, Evaluaciones, Opiniones y Puntuaciones.

“Calificacion Endorsed” significa una Calificacién Crediticia publica en escala internacional en la que el analista
principal pertinente es empleado de Fitch Ratings, Inc., Fitch Australia Pty Ltd., Fitch Ratings Brasil Ltda., Fitch
(Hong Kong) Ltd., Fitch Ratings Japan Ltd., Fitch México S.A. de C.V. o Fitch Singapur Pte. Ltd. (o cualquier
sucursal de una de estas entidades, dondequiera que se encuentre).

“UE” significa la Union Europea.

“CRA de Fitch Ratings de la UE" significa cada una de las agencias de calificacion crediticia (Credit Rating
Agency por sus siglas en inglés) de Fitch Ratings Ltd y sus afiliadas registradas como agencias de calificacion
crediticia en la UE y sus sucursales (donde sea que se encuentren).

“Fitch Ratings” significa Fitch Ratings, Inc. y cada una de sus filiales de calificacion crediticia que emiten
Calificaciones bajo el nombre comercial de “Fitch Ratings”.

“Representantes de Fitch Ratings” significa todos los funcionarios, directores y empleados de Fitch Ratings vy
otras personas que desempefian funciones similares para o en nombre de Fitch Ratings.
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“Interés Comercial Legitimo” significa que un posible receptor de la Informacion Confidencial podria obtener un
beneficio comercial legitimo del acceso a, conocimiento o posesion de esta. Ese beneficio puede ser para Fitch
Ratings o sus filiales, o para el propietario y/o proveedor de la Informacién Confidencial y/o un tercero. La norma
de Interés Comercial Legitimo es mas amplia en su alcance (es decir, permite una mayor divulgacion de la
informacién) que el principio de "Necesidad de Conocer".

“Informacién Privilegiada”, también llamada “Informacién Interna” en algunas jurisdicciones, significa
Informacion Confidencial que un inversionista razonable consideraria importante al decidir si comprar, retener o
vender un Valor, o que se relaciona, directa o indirectamente, a uno o mas emisores o a uno o mas Valores que, si
fueran dados a conocer, tendrian probablemente un efecto significativo en los precios de dichos Valores. Entre
otros ejemplos se citan los siguientes:

- Acciones de calificacion potenciales o pendientes y opiniones que no tienen el alcance de una
calificacion o puntos de vista, y cualquier analisis relacionado, informes o comunicados de prensa
creados porFitch Ratings;

- Informacién con relacién a la fecha/hora en que un comité de calificacién ha sido programado; sila
accion de calificacion resultante puede tener un efecto significativo en el precio de los Valores
emitidos y en circulacion, a menos que la fecha/hora haya sido divulgada publicamente de
acuerdo con los requisitos legales o los requisitos regulatorios:

- Se le otorga a Fitch Ratings el mandato de producir un Producto Analitico frente a una Entidad
Calificada o Valor, si el conocimiento del mandato, en si mismo, da lugar a la divulgacion de una
transaccion material, no publica o un evento de una Entidad Calificada:

- Retiro de un producto analitico por razones analiticas:

- Ganancias o proyecciones de ganancias:

- Planes estratégicos;

- Nuevos productos, descubrimientos o servicios:

- Una fusion, adquisicion, oferta o financiamiento, posible o pendiente;

- Laenajenacion de una subsidiaria o una venta de activos significativa;

- Laganancia o pérdida de un contrato material, cliente o proveedor;

- Un cambio en la administracion:

- Un aumento o disminucién de dividendos, la declaracién de un split de acciones o la oferta de
Valores;

- Investigaciones gubernamentales u otras acciones: y
- Litigios materiales, incluidos posibles litigios y desarrollos de litigios.

“Necesidad de Conocer” (Need to Know) significa que en el momento en que la informacién es proporcionada,
un probable receptor de la informacién requiere esa informacién especifica para realizar su tarea o actividad
asignada o servicios a nombre de Fitch Ratings. El principio de “Necesidad de Conocer” es mas limitado en

alcance (es decir, permite menor divulgacion de la informacion) que el "Interés Comercial Legitimo" definido
anteriormente.



CLailimcacion Lredrticia” significa una “Lalincacion ial como se deiine en el poletin /:FProductos de crédito:
Definidos; Calificaciones, Evaluaciones, Opiniones y Puntuaciones.

“Valor(es)” significa cualquier nota, accion, acciones propias, valores futuros, intercambio basado en valores
(security-based swap) o derivado, bono, obligacion, evidencia de endeudamiento, certificado de interés o
participacion, instrumento del mercado de dinero, unidades en inversiones colectivas, u otro tipo de instrumento
financiero que represente un activo negociable (fradable asset).

3. USOS PERMITIDOS DE INFORMACION CONFIDENCIAL

Los Representantes de Fitch Ratings que tienen acceso a la Informacion Confi no pﬁ i compartir
esa informacién para ningun propositc que no sea el desarrollo de las activigades re!a ﬁﬁﬁﬁ el lpr de
servicio proporcionado por Fitch Ratings o propio de las operaciones de
expresamente en esta Politica.

4. PROTEGER INFORMACION CONFIDENCIAL !

: ! de Valar~- - “arcancias
Los Representantes de Fitch Ratings deben proteger y salvaguardar la informacién confidencial confiada o-pussmE—
a su disposicion respecto de fraude, robo, mal uso y divulgacion inapropiada. Lo que incluye llevar a cabo lo
siguiente:

- Los Representantes de Fitch Ratings deben guardar, mantener y transmitir Informacion
Confidencial exclusivamente en o mediante las redes, sistemas y aparatos administrados por
Fitch. Sin limitacién, esto significa que los Representantes de Fitch Ratings no pueden enviar
informacion confidencial a sus correos electrénicos personales o cuentas de mensajeria, u otro de
acuerdo con la Politica BYOD - Correo electrénico en Dispositivos Personales, guardarla en sus
aparatos o discos personales;

- Al comunicarse con el publico, inversionistas o participantes de mercado, los Representantes de
Fitch Ratings deben respaldar sus analisis u opiniones sin revelar Informacion Confidencial, a
menos que, con respecto a la Informacion Confidencial perteneciente a una Entidad Calificada
particular, sea expresamente permitido por la Entidad Calificada o sus agentes o representantes.
Ademas, estas comunicaciones no deben reflejar o sefalar que podria darse un cambio en la
Calificacion o perspectiva; y

- Los Representantes de Fitch Ratings deben acceder, usar y mantener Informacién Confidencial en
un lugar seguro, fuera de la vista de personas no autorizadas a acceder a la informacion. Ademas,
deben abstenerse de discutir Informacion confidencial en donde personas no autorizadas puedan
escucharla, tal como en lugares publicos, en conferencias o eventos externos, o en otras
conversaciones con terceros.

5. RESTRICCIONES DE DIVULGAR INFORMACION CONFIDENCIAL

5.1 Intercambio Admisible de informacién Confidencial que no sea Informaciéon Privilegiada o la
informacién Analitica Confidencial

Sujeto a las restricciones descritas en el Boletin 4: Segregacion de Actividades Comerciales y Analiticas, los
Representantes de Fitch Ratings pueden compartir Informacion Confidencial que no constituya Informacion
Privilegiada ni Informacion Analitica Confidencial, con:

- Otros representantes de Fitch Ratings que tengan un Interés Comercial Legitimo en la Informacion
Confidencial;
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- Asesores y expertos que brindan servicios a Fitch Ratings bajo el deber de confidencialidad: y

- Filiales de Fitch Ratings que tienen un Interés Comercial Legitimo en la informacion y estan
sujetas a un deber de confidencialidad.

5.2 Intercambio Admisible de Informacién Privilegiada

Sujeto a las restricciones descritas en el Boletin 4 y en otras partes de esta Politica, los Representantes de
Fitch Ratings pueden compartir Informacién privilegiada solo con:

- Representantes de Fitch Ratings que tienen una necesidad de conocerla:

- Asesores y expertos que brindan servicios a Fitch Ratings bajo un deber de confidencialidad que
tienen una necesidad de conocerla;

- La Entidad Calificada o el emisor del Valor (o sus agentes o representantes) a la que pertenece la
informacion privilegiada; y

- En relacién con una Calificacion Crediticia relacionada con un emisor, un deudor o una Garantia
que Fitch Ratings emitié a peticion de un tercero, a dicho tercero.

Note que el Boletin 13: La Politica de Conflictos de Interés y Compraventa de Valores a Nivel Mundial
impone prohibiciones adicionales en la transaccién de Valores mientras estén en posesion de Informacion
Privilegiada (es decir, Prohibicién de Operaciones con Informacion Privilegiada).

5.3 Intercambio Admisible de Informacion Confidencial Analitica por parte de Empleados No
Pertenecientes a la UE

Sujeto a las restricciones descritas en el Boletin 4 y en otras partes de esta Politica, los empleados de Fitch
Ratings fuera de la UE pueden compartir Informacién Confidencial Analitica, a menos que se trate de una
Calificacion Endorsed, con otros Representantes de Fitch Ratings y asesores y expertos que brindan
servicios a Fitch Ratings bajo un deber de confidencialidad, que tienen una Necesidad de Conocer la
informacion.

5.4 Intercambio Admisible de Informaciéon Confidencial Analitica por parte de Empleados
Pertenecientes a la UE y Todos los Empleados con respecto a las Calificaciones Endorsed.

Sujeto a las restricciones descritas en el Boletin 4 y en cualquier otra parte de esta Politica, los Analistas
empleados por una CRA de Fitch Ratings de la UE y los Analistas que se encuentran trabajando en una
Calificacion Endorsed, pueden compartir Informacion Confidencial Analitica solo con:

- Analistas que tienen una Necesidad de Conocer informacion:

- Asesores y expertos que brindan servicios a Fitch Ratings bajo un deber de confidencialidad que
tienen una Necesidad de Conocer informacion; y

- Representantes de Fitch Ratings que llevan a cabo funciones de asesoria o apoyo a los Analistas
o Actividades Analiticas (p. ej., Legal, Cumplimiento, Publicacion, Politica de Crédito, Criterios,
etc.) quienes tienen una Necesidad de Conocer la informacion.

En la medida en que el personal de BRM (i) contratado por una CRA de Fitch Ratings de la UE reciba
Informacion Confidencial Analitica de un tercero o (ii) reciba Informacién Confidencial Analitica con respecto
a una Calificacion Endorsed de un tercero, podra compartir la informacion solo con Analistas, expertos y
Representantes de Fitch Ratings de conformidad con esta Seccidn. v con otro nersonal de BRM atie tanaa |4



5.5 Produccion de Informacion Confidencial en Procesos Gubernamentales, Legales y Regulatorios

Nada en esta Politica prohibira a Fitch Ratings producir Informacién Confidencial a un tercero:
- De confinidad con lo requerido por cualquier ley, norma o regulacion aplicable, o en respuesta a

una solicitud de informacion en una citacion o de cualquier agencia o autoridad gubernamental o
reguladora; o

- Dentro de cualquier procedimiento legal en el que Fitch Ratings o cualquiera de sus funcionarios,
directores, empleados o afiliados sea parte designada.

6. CONFIANZA DE LOS EMISORES

Fitch Ratings reconoce que los emisores o Entidades Calificadas que divulgan su Informacién Confidencial a Fitch
Ratings pueden confiar en las obligaciones y limitaciones de Fitch Ratings con respecto a la no divulgacién y
proteccion de su Informacion Confidencial como se establece en esta Politica.

7. SIN RESTRICCIONES PARA REPORTAR CONDUCTA ILEGAL

Ningln punto de esta Politica prohibe a los Representantes de Fitch Ratings reportar posibles incumplimientos de
la ley o las regulaciones a cualquier agencia o entidad gubernamental, que incluyen, a modo enunciativo, el
Departamento de Justicia de los Estados Unidos, la Comision de Bolsa y Valores de los Estados Unidos, el
Congreso de los Estados Unidos y a un Inspector General de cualquier agencia de los Estados Unidos, o reallzar
otras divulgaciones protegidas bajo las disposiciones de denuncia de las le

jurisdiccidn. Los representantes de Fitch Ratings no requieren autorizaciéon ni fotificar a FE%iII@ que han
llevado a cabo dichos informes o divulgaciones.

4T}
8. PREGUNTAS -U046

Para preguntas relacionadas con esta Politica, comuniquese con el Depgr%?ﬁe‘ _?@g.@ﬁﬁﬂ'
reporting@fitchratings.com. canc:as

Responsable Trevor Pitman, Departamento de Cumplimiento
Version 5.0
Suplementos: Boletin 2 de Fitch Ratings: Manual del Proceso de Calificacion

Boletin 4 de Fitch Ratings: Segregacion de Actividades Analiticas y Comerciales

Boletin 7 de Fitch Ratings: Productos Analiticos: Definicion: Calificaciones,
Evaluaciones, Opiniones y Puntuaciones.

Boletin 13 de Fitch Ratings: Politica Global de Negociacion de Valores y Conflictos de
Interés

Politica de BYOD: Correo Electrénico en Dispositivos Personales
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Apéndice A
Resumen de cambios

Se elimin6 la definicién de Actividades Analiticas y se modifico la definicién de Entidades Calificadas. Se agregé
texto para aplicar a las calificaciones endorsed la restriccion de la UE sobre la divulgacion de informacion

confidencial especifica a BRM. Finalmente, ordenamos algunas definiciones y eliminamos una nota al pie de
pagina, porque era innecesaria.

Nota de traduccion:

Este boletin es una traduccion del original emitido en idioma inglés, boletin #41 Confidential Information Policy. En
caso de conflicto entre la version en inglés y la version en espariol, prevalecera la versién en inglés y la version en

inglés sera la version que predominara para cualquier cuestion relativa a la interpretaciéon de cualquiera de las
versiones.

Nota de Estandarizacion Regional:

Se aclara que cuando a lo largo del presente documento se alude a calificacion debe entenderse incluido el
término clasificacion.



