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RESUMEN EJECUTIVO
"Registro del Mercado

Objetivo’ Comunicar la politica de Fitch Ratings respecto a la proteccién y laﬁ%d@)@@#@éﬁh@ﬂéaﬂqaﬂs
Infarmacion Confidencial, incluyendo Informacion Privitegiada.

Aplicacion: Fitch Ratings, Inc. y cada una de sus filiales calificadoras de crédito que emite calificaciones bajo
el nombre comercial de “Fitch Ratings” {en conjunto, "Fitch Ratings™).

Reemplaza: La Politica de informacion Confidencial del Boletin 41 (Version 3.0, 24 de marzo de 2018).

1. RESUMEN

Esta Politica establece los requisitos aplicables a los Representantes de Fiteh Ratings en relacion a la proteccién
y divulgacién permisible de 1a Informacion Confidencial, incluyendo Informacion calificada como privilegiada.

Como se resume a continuacién, distintas restricciones aplican a la divulgacion de diferentes tipos de
Informacion Confidencial.

2. DEFINICIONES

"Analista”™ tendra el significado descrito en el Boletin 2 de Fitch Ratings: Manual del Proceso de Calificacion.

“Informacién Confidenciai” significa informacién que no es normalmente conocida por el pUblicc y gue
pertenece a finanzas, negocios u operaciones de Fitch Ratings o a finanzas, negocios v operaciones de una
Entidad Calificada ¢ a un Producte Analitico gue Fitch Ratings ha producido o espera producir, ya sea gi la
informacion fue proporcionada por un tercero o fue creada u obtenida por Fitch Ratings. La informacion
confidencial incluye, pero no se limita a la Informacién Analitica Confidencial y la informacién privilegiada.

“Informacién Analitica Confidencial” significa cualquier Informacion Confidencial confiada a un Analista de
Fiich Ratings por una Entidad Calificada o sus agentes o representantes, ¢ por un tercero que haya
proporcionade la informacion a Fitch Ratings sujeta a las obligaciones de confidencialidad, para los efectos de
gue Fitch Ratings realice Actividades Analiticas,

“Calificacién Crediticia” tendran e! significado descrito en el Boletin 7. Productos Analiticos: Definician:
Calificaciones, Evaluaciones, Opiniones y Puntuaciones.

— Actividades de Calificacion Crediticia” significa el analisis de datos e informacién y fa evaluacion,
autorizacion, emisién y revision de Calificaciones Crediticias; el desarrollg, evaluacién, aprobacién y revisién de
criterios, supuestos y modelos utilizados en el proceso de determinacién y produccién de Praductos Analiticos; y
la creacidn, redaccian y produccion de investigacion.

"UE" significa ta Unién Europea.

"EU Fitch Ratings CRA" significa gue cada una de Fitch Ratings Ltd. y sus afiliadas registradas como agencias
de calificacion crediticia en la UE y de sus sucursales {donde sea que se encuentren).

“Representantes de Fitch Ratings" se refiere a todos ios oficiales, empleados y contratistas de Fitch Ratings y
otras persenas gue desempefian funciones similares para o en nombre de Fitch Ratings.

“Interés Comereial Legitimo™ significa que un posible receptor de la informacion pedria tener acceso a,
conocimientc o posesidon de la misma. Ese beneficio puede ser para Fitch Ratings o sus filiales, o para el
propietario yfo proveedor de la Informacién Confidencial yio un tercero. La norma de Interés Comercial Legitimo
es mas amplio en su alcance {es decir, permite una mayor divulgacién de la informacién} que el principio de
"Necesidad de Conocer".
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Los Representantes de Fitch Ratings que tienen acceso a la Informacion Confid LS
compartir esa informacién para ningln propoésito que no sea el desarrolle de las actividades relacuonadas al tipo
de servicio proporcicnado por Fitch Ratings o propio de las operaciones de Fitch Ratings o como se estipula
expresamente en esta Politica.

4. PROTEGER INFORMACION CONFIDENCIAL

Los representantes de Fitch Ratings requigren proteger y salvaguardar la informacién confidencial confiada o
puesta a su disposicidn respecto a fraude, robo, mal uso y divulgacién inapropiada. Incluyendo llevar a cabo lo
siguiente;

- los Representantes de Fitch Ratings deben guardar, mantener y transmitir (nformagidn
Confidencial exclusivamente en o mediante las redes, sistemas y aparatos administradosg por
Fitch. Sin limitacion, este significa que los Representantes de Fitch Ratings ne pueden enviar
informacién confidencial a sus correes electrénicos personales o cuentas de mensajeria, U otro
de acuerdo con la Poiftica BYOD - Correo electrdnico en Dispositivos Personafes, quardarla en
sus aparatos o discos personales;

- Al comunicarse con el pablico, inversionistas o participantes de mercado, los Representantes de
Fitch Ratings deben respaldar sus analisis u, opiniones sin revelar Informacién Confidencial a
menos que, con respecto a la Informacién Confidencial perteneciente a una Entidad Calificada
particular, que sea expresamente permitido por Iz Entidad Calificada o sus agentes o
representantes, Ademas, estas comunicaciones no deben reflejar o sefialar que un cambio en la
calificacion o perspectiva podria darse; y

- Los Representantes de Fitch Ratings deben acceder, usar y mantener Informacion Confidencial
en un lugar seqguro, fuera de la vista de personas no autcrizadas a acceder a la informacion.
Ademas, deben abstenerse de discutir Informacién confidencial en donde personas no
autorizadas puedan escucharla, taf como en lugares pulblicos, en conferencias o eventos
externos, ¢ en otras conversaciones con tercercs.

5. RESTRICCIONES DE DIVULGAR iNFORMACION CONFIDENCIAL .

5.1 Intercambio Admisible de informacién Confidencial que no sea Informacién Privilegiada o la
informacion Analitica Confidencial

Sujeto a las restricciones descritas en el Boletin 4: Segregacién de Actividades Comerciales y Analiticas,
los Representantes de Fitch Ratings pueden compartic Informacion Confidencial que no constituya
Informacién Privilegiada ni Informacion Analltica Confidencial, con:

- Ofros Representantes de Fitch Ratings que tengan un Interés Comercial Legitimo en la
Informacién Confidencial;

- Asesores y expertos que brindan servicios a Fitch Ratings bajo el deber de confidencialidad; y

- Filiales de Fitch Ratings que tienen un interés comercial fegitimo en Iz informacion, y estan
sujetos a un deber de confidencialidad.

1 El boletin 4 excluye especificamente a los Anglistas que trabajan en una calificacién crediticia poblica de la UE de entreqa de la Gestidn de Relaciones
Comerciales ("BRM", por sus siglas en inglés) de avance del personal, aviso previo a la publicacién o de informacion sobre cualguier accién de calificacian en la
calificacidn creditcia, el momente en que un comité de calificacion para |a calificacion crediticia se contempla o se espera que se mantenga {a mengs gue esta
informacidn se haya hecho plbiica de acuerdo con {os requisitos legales o regulaterios) y el ratira de dicha calificacian crediticia oY mativos analiticos.
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- en relacién con cuaiquier procedimiento legal en el que Fitc sus

funcicnarios, directores, empleados o afiliados sea parte designag

8. CONFIANZA DE LOS EMISORES

g - £y
Fitch Ratings reconcce que los emisores o Entidades Calificadas que divuigan slel|Rahopeny Dbatganting
Fitch Ratings pueden confiar en las obligaciones y limitaciones de Fitch Ratings ¢on réspecto a 1a no divulgacion
y proteccion de su Informacion Confidencial como se establece en esta Politica.

7. SIN RESTRICCIONES PARA REPORTAR CONDUCTA ILEGAL

Nada en esta politica prohibe a cualquier representante de Fitch Ratings el reportar posibles violaciores de la ley
o de regulaciones a cualquier agencia o entidad gubernamental, incluyende pero no limitandose al Departamento
de Justicia de EUA y a la Comision de Bolsa y Valores de EUA, el Congresc de EUA y cualquier agencia de
Inspeccién Genera!l de EUA, o hacer divulgaciones gue estén protegidas bajo fas disposiciones del Denunciante
de leyes o regulaciones de cualquier jurisdiccién, Los representantes de Fitch Ratings no requieren de
auterizacion o de notificar a Fitch Ratings que han llevado a caba dichos informes a divulgaciones.

8. PREGUNTAS

Para preguntas relacionadas con esta Politica, comuniguese con el Departamento de Cumplimiento:
reporting@fitchratings. com.
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