EXPEDIENTE RMVM-2023-553
SENOR REGISTRADOR DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS.

JORGE ALBERTO PALACIOS PALACIOS, en mi calidad de ADMINISTRADOR UNICO Y
REPRESENTANTE LEGAL de la entidad denominada ASESORIA EN VALORES, SOCIEDAD

ANONIMA, respetuosamente comparezco ante usted y,

EXPONGO:

Con fecha ocho de marzo de dos mil veinticuatro, a mi representada, la entidad ASESORIA
EN VALORES, SOCIEDAD ANONIMA, le fue notificada la Resolucién nimero RMVM-
142/2024 emitida por el Registro del Mercado de Valores y Mercancias con fecha ocho de
marzo de este afio, en el que se resolvio que, previo a continuar con el proceso de inscripcion
correspondiente, a entidad ASESORIA EN VALORES, SOCIEDAD ANONIMA debe atender
lo considerado en la referida resolucion.

Que en cumplimiento del previo mencionado en la resolucion identificada en el numeral
anterior, en mi calidad de Representante Legal de la entidad ASESORIA EN VALORES,
SOCIEDAD ANONIMA, presento el nuevo texto del Contrato de Fondo de Inversion
denominado “FONDO DE INVERSION GTC EN QUETZALES’, cumpliendo con las
observaciones realizadas por el Registro del Mercado de Valores y Mercancias con fecha

ocho de marzo de este afio, dentro del presente expediente.

Por lo anteriormente expuesto,

SOLICITO:
Se tenga por presentado y se admita para su tramite el presente memorial y
documentacion adjunta, y que se incorporen al presente expediente.
Con base en el texto del Contrato de Fondo de Inversion GTC en Quetzales que se
presenta, se tengan por cumplidas las observaciones formuladas por el Registro del

Mercado de Valores y Mercancias, y en consecuencia, por cumplido el previo mencionado




en la Resolucion nimero RMVM-142/2024 emitida por el Registro del Mercado de Valores
y Mercancias con fecha ocho de marzo de dos mil veinticuatro.

Il. Como consecuencia de lo anterior, se proceda a inscribir el texto del Contrato del FONDO
DE INVERSION GTC EN QUETZALES, asi como el Certificado de Inversion
correspondiente, cuyos textos se adjuntan al presente memorial, los cuales seran
utiizados en los fondos de inversion en los cuales la entidad ASESORIA EN
VALORES, SOCIEDAD ANONIMA actuara como Agente.

Guatemala, doce de marzo de dgsﬁl—\f'nticuatro.

3\

JORGE ALBERTG PALJCIOS PAEACIOS
ASESORIA EN VALORES; SOCIEDAD ANONIMA




CONTRATO DE FONDO DE INVERSION GTC EN QUETZALES

Nosotros: por una parte, , de afios, , ,

, con domicilio en , departamento de Guatemala; se identifica
con el Documento Personal de Identificacién con Cédigo Unico de Identificacién nimero
(___ ), extendido por el Registro Nacional de las Personas de la Republica de Guatemala. Actla en
su calidad de de la entidad ASESORIA EN VALORES, SOCIEDAD ANONIMA (que
en adelante podra ser denominada indistintamente como “Asesoria en Valores”, “Agente de Bolsa”,
“Agente Administrador” o “Agente”), misma que acredita con el ;

Y por la otra parte, , de anos, , ,

, con domicilio en , departamento de Guatemala; se identifica
con el Documento Personal de Identificacién con Cédigo Unico de Identificacién nimero
(____ ), extendido por el Registro Nacional de las Personas de la Republica de Guatemala (que en
adelante podra ser denominado (a) indistintamente como el (la) "Inversionista").

Los otorgantes manifestamos: A) Ser de las generales indicadas y encontrarnos en el libre ejercicio
de nuestros derechos civiles; B) Que la representacidn que se ejercita es suficiente de conformidad
con la ley; y C) Que por el presente acto celebramos CONTRATO DE FONDO DE INVERSION
denominado "FONDO DE INVERSION GTC EN QUETZALES".

I. DENOMINACION DEL CONTRATO DE FONDO DE INVERSION

El presente contrato se denomina FONDO DE INVERSION GTC EN QUETZALES (En adelante el “Fondo
de Inversién”). En cuanto al presente contrato, se consideraran como “Inversionistas” a aquellas
personas, naturales o juridicas, que coloquen o inviertan dinero en un portafolio que distribuira
periddicamente su rendimiento. Para el efecto, los Inversionistas deberan suscribir un “Certificado
de Inversidn” conforme el formato que se adjunta y que se denomina Anexo A, y entregar fondos al
Agente para ser invertidos bajo el régimen del contrato del presente Fondo de Inversién.

Il. INFORMACION DEL AGENTE

Asesoria en Valores, S.A. es una sociedad andnima guatemalteca, constituida mediante escritura
publica numero 52, autorizada en la ciudad de Guatemala el 4 de junio de 1987, por la Notaria
Arabella Castro Quifiones, la cual ha tenido varias modificaciones y una fusién. La sociedad quedd
inscrita en el Registro Mercantil General de la Republica bajo el nimero de registro 14642, folio 254
del libro 72 de Sociedades Mercantiles, y autorizada para operar como agente de bolsa,
debidamente inscrita en el Registro del Mercado Valores y Mercancias de Guatemala bajo el cédigo
010201008.

La Asamblea General Ordinaria Totalitaria de Accionistas de la entidad Asesoria en Valores, S.A.

celebrada el dia veinticinco de julio de dos mil veintitrés, la cual esta contenida en el acta nimero

cero cero siete guion dos mil veintitrés (007-2023), aprobd la inscripcién del Fondo de Inversién GTC

en Quetzales en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias, el cual sera administrado por
Asesoria en Valores, S.A.

Inscrito en el Registro del

Mercado de Valores y Mercancias
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Asesoria en Valores es una persona juridica que, como Agente inscrito en el Registro del Mercado
de Valores y Mercancias, se dedica a la intermediacion de mercancias, valores y contratos y
administra el Contrato del Fondo de Inversién denominado Fondo de Inversidon GTC en Quetzales.

lll. OBJETO DEL CONTRATO

Asesoria en Valores recibira dinero del Inversionista con el objeto de invertirlo por cuenta de éste,
de manera sistematica y profesional, en valores en Quetzales inscritos para oferta publica.

De igual manera, podra invertir los recursos de los inversionistas en valores emitidos por medio de
las ofertas comprendidas en el articulo 3, numeral 3, y en los articulos 35 y 36 de la Ley del Mercado
de Valores y Mercancias, y de acuerdo a lo establecido en los articulos 25 y 74 de la Ley del Mercado
de Valores y Mercancias (en adelante, la Ley). El Agente, al vencimiento del contrato, cuando se den
las condiciones contenidas en éste, se obliga a devolver el capital recibido con sus frutos, cargando
una comisién cuyo monto se define en el propio contrato. En tal virtud, el objeto del presente
contrato de fondo de inversidn es administrar, operar e invertir, por cuenta de los inversionistas,
con base a las disposiciones emanadas por el Comité de Inversiones, los aportes de los
Inversionistas, en instrumentos financieros, de acuerdo a lo estipulado en los articulos 3, 25, 35, 36
y 74 de la Ley.

IV. DE LA INVERSION

Asesoria en Valores se obliga a invertir el dinero del Inversionista, en valores en Quetzales emitidos
o garantizados por el Estado o sus entidades, por instituciones fiscalizadas o sujetas a la vigilancia e
inspeccion de la Superintendencia de Bancos, en valores inscritos para oferta publica, de sociedades
de inversidn, de sociedades mercantiles y de entidades privadas o publicas permitidas por las leyes
aplicables, de renta fija o variable, de deuda o de capital, y en cédulas hipotecarias, con garantia de
seguro privado, o del Instituto de Fomento de Hipotecas Aseguradas de acuerdo a lo estipulado en
la Ley. Todo ello de conformidad con lo que establece la cldusula anterior.

De conformidad con lo establecido en el articulo 10 del Reglamento del Registro del Mercado de
Valores y Mercancias, el Agente declara que no garantiza ningin rendimiento o monto a los
Inversionistas sobre la inversidon que realicen en el Fondo de Inversién. En virtud de lo anterior, el
Inversionista declara que reconoce expresamente que los rendimientos efectivos generados de las
inversiones dependerdn, en todo caso, de las fluctuaciones del mercado, por lo que el Agente no
garantiza rendimiento alguno.

El Agente debera invertir las sumas transmitidas por cada uno de los Inversionistas de conformidad
con lo establecido en este contrato adquiriendo valores en Quetzales inscritos para oferta publica o
con cualquier otro valor emitido en Quetzales inscritos para oferta publica, de conformidad con las
excepciones establecidas en el articulo 3, numeral 3, y en los articulos 35, 36, 38 y 38 bis de la Ley
del Mercado de Valores y Mercancias, y de acuerdo a lo establecido en los articulos 25 y 74 de la
Ley del Mercado de Valores y Mercancias, y cumpliendo con la siguiente politica de diversificacion:
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Politica de inversiéon en Quetzales

Porcentaje Concentracion Concentracion

Descripcién maximo de maxima en un maxima de una
inversion solo emisor sola emisién
Caja 'y Bancos 30.00% 40.00% NA
Titulos Valores emitidos por el Gobierno 100.00% 100.00% 100.00%
de Guatemala
Titulos Valores emitidos por el Banco de 100.00% 100.00% 100.00%
Guatemala
Titulos Valores emitidos por Bancos del
Tipos de \alores sistema y entidades financieras

ay ) ) 70.00% 40.00% 15.00%
supenisadas por la Superintendencia de
Bancos de Guatemala
Tlt.ulos valores de emisores locales 50.00% 10.00% 10.00%
privados
Participaciéon en Fondos de Inversion 40.00% NA NA

Los porcentajes minimos de diversificacidon de la inversidon sera el establecido por el Comité de
Inversion en las politicas que establezca para el Fondo. No existe un monto minimo garantizado
dentro de los porcentajes de diversificaciéon de la inversion. En el caso que el Comité de Inversion
establezca variaciones en el porcentaje minimo de diversificacion, deberad notificarlo al
Inversionistas en un plazo no mayor a diez dias, a la direccidn y/o correo electrénico mencionados
mas adelante en este contrato.

El monto minimo de inversién inicial por inversionista serd de CINCUENTA MIL QUETZALES EXACTOS
(Q.50,000.00) y podra ser incrementado en multiplos de CINCO MIL QUETZALES EXACTOS (Q.
5,000.00). El saldo minimo que cada inversionista debera tener como participacién en el Fondo debe
ser de CINCUENTA MIL QUETZALES EXACTOS (Q.50,000.00).

Asesoria en Valores se obliga a entregar al Inversionista un certificado de inversion que indique la
cantidad correspondiente a la inversidn inicial. El monto de la inversidn inicial no cambiara; lo que
si podrd aumentar o disminuir serd el saldo de la inversidn a la fecha, el saldo actualizado mensual
se determinara tomando el valor de la inversion al final del ultimo dia del mes anterior, mas los
aportes, mas los intereses devengados, menos los retiros, menos comisiones, menos gastos e
impuestos aplicables.

Los rendimientos que devengara el Inversionista sobre su inversion dependeran del rendimiento
promedio neto de las inversiones, menos los gastos y comisiones que cargue Asesoria en Valores, y
sujeto a la ponderacién por factores tales como el tiempo, plazo, tasa y forma de pago del capital e
intereses de las inversiones.

V. DECLARACION DE FONDOS Y FINES LICITOS

El Inversionista garantiza al Agente que los fondos que utilice para realizar la inversidn en el Fondo
de Inversion son de procedencia licita, y tanto dichos fondos invertidos en el Fondo de Inversion, asi
como los rendimientos que obtenga por su inversidén no seran utilizados para realizar actividades
ilicitas, contenidas en la Ley Contra el Lavado de Dinero u otros Activos, la Ley para Prevenir y
Reprimir el Financiamiento del Terrorismo, la Ley contra la Corrupcion, la Ley contra la Delincuencia
Organizada, y demas leyes y normativas aplicables, incluyendo sus reformas o nuevas leyes o
disposiciones que sustituyan o reemplacen dichas leyes.
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VI. RENDIMIENTOS

Los rendimientos positivos o negativos que devengara el Inversionista dependeran del rendimiento
neto del total de la cartera, menos las comisiones pagadas y los gastos administrativos en que
incurra el Agente para el mantenimiento del Fondo, los cuales cargara el Agente de Bolsa, lo cual es
expresamente reconocido por el Inversionista. El Agente de Bolsa, tendrda como politica la
reinversion del cien por ciento (100%) de las rentas de capital percibidas de conformidad con las
disposiciones emanadas del Comité de Inversiones.

El Inversionista manifiesta expresamente su acuerdo en la reinversion de los rendimientos
devengados. Asi mismo, en todo momento tendrd el derecho de indicar si desea retirar dichos
rendimientos, lo cual debera comunicar por escrito al Agente de Bolsa con, al menos, quince dias
habiles de anticipacion.

VII. COMISIONES

Asesoria en Valores tendra derecho al cobro de comisiones por sus gestiones como Agente
Administrador.

En cuanto a la administracién del Fondo, el Agente tendra derecho a recibir una comisién que,
inicialmente, sera de hasta 1.00% mas cualquier impuesto aplicable, la cual se calculara de forma
diaria, y se cargard mensualmente en la cuenta del Inversionista de forma automatica, sin necesidad
de cobro, requerimiento o formalidad alguna, sobre el valor promedio de los activos bajo
administracion.

Con relaciéon a la comision por la colocacion de la inversidn, Asesoria en Valores aplicara al Fondo
de Inversién una comision inicial, equivalente al 0.25%, mas cualquier impuesto aplicable, por cada
operacion realizada. Esta comision se vera reflejada en el Estado de Cuenta correspondiente.

Dichas comisiones se calcularadn bajo el sistema de tasas variables, determinadas por el mercado,
las cuales tendran variaciones también de conformidad con el mercado. Cualquier variacién al
porcentaje de las comisiones cobradas por el Agente de Bolsa, sera notificada a los Inversionistas a
través del estado de cuenta mensual, con 30 dias de anticipacién.

El Inversionista autoriza expresamente al Agente para que debite de su cuenta cualquier monto que
le corresponda al Agente por las comisiones acd pactadas. En caso no hubiera fondos liquidos
suficientes en el Fondo de Inversion, el Inversionista se obliga dentro de los 10 dias calendario de
informado, a realizar el pago en la cuenta bancaria que indique el Agente por cualquier saldo de la
remuneracién que no se hubiera podido debitar directamente de los fondos liquidos disponibles en
el Fondo de Inversién.

De igual manera, la variacion del porcentaje de comisiones mencionada anteriormente sera causal
para que el Inversionista pueda solicitar la devolucién anticipada de su inversion, para lo cual se
requiere del Inversionista un preaviso por escrito de por lo menos quince dias habiles, y Asesoria en
Valores realizard la devolucién de los fondos dentro de los quince dias habiles siguientes a la
recepcion de la solicitud presentada por el Inversionista.

VIIl. DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL AGENTE
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Son derechos del Agente el percibir las comisiones establecidas en este contrato, asi como cualquier
otro derecho establecido en las leyes aplicables.

De igual manera, son obligaciones del Agente, para los efectos de ejecucidn de este contrato, todas
aquellas que se desprenden de la Ley y del presente contrato, incluyendo, pero no limitandose a:

a)

b)

d)

e)

f)

h)

ejecutar el presente contrato de manera diligente, como instrumento de inversién en e
mercado, a través de una eficiente administracion de recursos cuya finalidad primordial sera
el provecho del Inversionista, procurando el equilibrio entre seguridad, rentabilidad,
diversificacion, compatibilidad de plazos y liquidez;

la administracidn o gestion de la cartera que se conforme, con los recursos que le transmita
el Inversionista o Inversionistas que se adhieren al mismo;

seleccionar de manera diligente los valores que formaran parte de la cartera del Fondo de
Inversién siguiendo la politica de inversidn y la politica de diversificacion;

aplicar las politicas de inversidn y diversificacidn establecidas por el Comité de Inversién.

realizar las labores de administracion de la cartera del Fondo de Inversién, entre las cuales
estdn cobrar intereses, dividendos, comprar o vender valores, contratar auditores externos,
determinar el precio diario de las participaciones, tramitar retiros y pagar los impuestos que
genere el Fondo de Inversidn;

velar por que se cumplan con las disposiciones legales, reglamentarias y contractuales
aplicables a los actos y negocios juridicos que han de realizarse para dar cumplimiento al
objeto de este contrato;

presentar estados de cuenta a cada Inversionista, de conformidad con lo establecido en este
contrato;

rendir informes escritos a cada Inversionista en cuanto a la situacién de la cartera
administrada y demds aspectos legales, administrativos y operativos de ésta, a
requerimiento escrito del Inversionista, con una anticipacién no menor a 10 dias calendario;
e,

responder ante todos los Inversionistas por el exacto y diligente cumplimiento del contrato.

IX. DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL INVERSIONISTA

El Inversionista tendra los derechos derivados de la ley y del presente contrato y, ademas, los
siguientes:

a)

b)

derecho a percibir los rendimientos que genere su inversién en el fondo, de conformidad
con lo establecido en el presente contrato;

recibir los estados de cuenta con la periodicidad establecida en este Contrato y los informes
escritos de la situacion de la cartera administrada cuando cualquiera de los Inversionistas lo
solicite conforme lo establecido en este contrato; v,

exigir al Agente el exacto y diligente cumplimiento del Fondo de Inversién.
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Por su parte, es obligacién del Inversionista cumplir con todos los términos y condiciones
establecidos en el presente contrato y pagar las comisiones estipuladas en el mismo.

X. CONTABILIZACION DE LOS FONDOS Y VALORES

Ni el dinero recibido ni los valores que con él se adquieran por cuenta de los Inversionistas, se
mezclardn con el patrimonio de Asesoria en Valores, ni podran emplearse sino para los fines
expresamente indicados en el contrato. Los fondos o los valores recibidos se contabilizardn
debidamente separados de las cuentas propias del Agente Administrador.

XI. METODOLOGIA PARA LA VALORACION DE LOS ACTIVOS DEL FONDO DE INVERSION

La metodologia para la determinacién del valor razonable de la cartera del Fondo Inversion consiste
en una valoracidn a precios de mercado de los valores en que se inviertan los fondos de los
Inversionistas, lo que significa que para cada valor de la cartera del Fondo de Inversidon se
considerard el precio de mercado de ese dia. Este tipo de metodologia tiene como caracteristica que
refleja continuamente los ajustes de precio que se originan en el mercado como efecto de la oferta
y la demanda de los valores o de la situacidn financiera del emisor de dichos valores. En caso no
existiese precio de mercado de referencia, se tomara como referencia la curva de rendimientos de
la Bolsa de Valores Nacional, S.A. en moneda nacional.

Xil. INCREMENTOS Y DESINVERSIONES

Incremento de Inversion: El inversionista podra incrementar su inversién inicial mediante
aportaciones dinerarias adicionales, sin limite de monto. Dicho incremento deberd notificarlo
inmediatamente a Asesoria en Valores, S.A., por cualquier medio de los canales de comunicacidn
escritos o digitales autorizados, adjuntando las constancias de los depdsitos o transferencias de los
montos correspondientes a las aportaciones adicionales que realice el inversionista al Fondo.
Cualquier incremento se operard y acreditard a la inversion a partir del dia habil siguiente en que el
inversionista notifique el incremento de inversion y los fondos estén disponibles en la cuenta del
fondo que maneje el Agente Administrador, momento a partir del cual, igualmente, se iniciardn a
generar los rendimientos a favor del inversionista. Por cada inversién realizada, el Agente
Administrador entregara al Inversionista un Certificado de Inversion.

Desinversion: Los Inversionistas que deseen realizar una desinversidn total o parcial del Fondo lo
podran solicitar mediante el envio de una notificacidn fisica debidamente firmada o electrdnica
desde la direccidn de correo electrénico registrada en el presente contrato, dirigida a Asesoria en
Valores, S.A,, la cual debera realizase en los formatos proporcionados por Asesoria en Valores. Las
solicitudes serdn recibidas por Asesoria en Valores cualquier dia habil y seran atendidas de acuerdo
a los tiempos establecidos para su operatoria. El Inversionista no podra retirar los fondos invertidos
dentro del primer afo contando a partir del dia habil siguiente a aquel en que los fondos
correspondientes a su inversién hayan sido totalmente liberados en las cuentas del Agente
Administrador; y en caso de solicitar una desinversion parcial o total, antes del plazo previamente
indicado, el Inversionista se sujeta a la penalizacion contemplada en este contrato.
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Certificado de Desinversion: Las desinversiones parciales o totales que requiera el Inversionista se
hardn constar en un Certificado de Desinversion que Asesoria en Valores le entregara al
Inversionista y con el cual se acreditaran las Unidades de Participacion que el Agente Administrador
ha devuelto al Inversionista. El estado de cuenta reflejard las desinversiones realizas por el
Inversionista.

XIll. DEVOLUCION ANTICIPADA DE LOS FONDOS INVERTIDOS

Asesoria en Valores podra devolver anticipadamente la inversidn actualizada, que consiste en el
capital existente con sus frutos menos las comisiones pactadas, menos gastos e impuestos
aplicables, al cumplirse cualquier condicién establecida a lo largo de este contrato, o cuando se
cumpla una o varias de las condiciones siguientes:

A. Cuando el Inversionista solicite devolucion total de la inversion.

B. Cuando por instrucciones del Inversionista, con cargo a sus inversores y por cuenta
de éste, Asesoria en Valores deba realizar pagos a terceros.

C. Cuando se cumplan las condiciones establecidas por escrito y de comun acuerdo
con el Inversionista.

Para la devolucion anticipada a que se refieren las condiciones anteriores, se requiere del
Inversionista un preaviso por escrito de por lo menos quince dias habiles. Una vez entregado el
preaviso dentro del plazo antes indicado, Asesoria en Valores realizara las gestiones necesarias para
obtener la liquidez requerida para la devolucion de los fondos dentro de los quince dias habiles
siguientes a la recepcién de la solicitud presentada por el Inversionista.

XIV. PLAZO DEL CONTRATO

El presente contrato serd de plazo indefinido, pero podra darse por vencido por cualquiera de las
siguientes causas:

A Por voluntad de las partes, en cuyo caso los fondos seran entregados mediante
cheque a favor del Inversionista o acreditamiento en cuenta del Inversionista, en un
plazo maximo de diez dias habiles, contados a partir de la fecha de recepcion de la
notificacién por escrito al Inversionista.

B. Por voluntad del Inversionista, en cuyo caso los fondos seran entregados mediante
cheque a favor del Inversionista o acreditamiento en cuenta del Inversionista, en un
plazo maximo de quince dias habiles, contados a partir de la fecha de recepcién de
la notificacidn por escrito al Inversionista.

C. Por voluntad de Asesoria en Valores, en cuyo caso los fondos serdn entregados
mediante cheque emitido a favor del Inversionista o acreditamiento en cuenta del
Inversionista, en un plazo maximo de dos (2) dias habiles.

D. Por el fallecimiento del Inversionista, en cuyo caso los fondos seran entregados
mediante cheque emitido a favor de los herederos del Inversionista, cuando
estuvieren legitimamente nombrados en el proceso sucesorio que corresponda, en
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un plazo maximo de quince (15) dias habiles, contados a partir de la entrega de la
totalidad de documentacidn con que se acredite la calidad de heredero legalmente
nombrado.

El presente contrato comenzara a surtir efectos a partir del dia en que los fondos transmitidos por
el Inversionista estén libres de reserva de cobro y disponibles, cuando el Inversionista invierta por
primera vez.

XV. ESTADOS DE CUENTA MENSUALES

Asesoria en Valores se obliga a remitir mensualmente al Inversionista, AL LUGAR Y EN LA FORMA
EN QUE ESTE INDIQUE, un estado de cuenta en el que aparezca en detalle la cantidad y la especie
de los valores en que se han realizado las inversiones.

XVI. RECONOCIMIENTO DEL RIESGO DE LA INVERSION

Queda plenamente establecido y pactado entre las partes que el Inversionista sabe, entiende y
acepta que los riesgos asociados al Fondo de Inversién son situaciones que pueden afectar el
cumplimiento de los objetivos de éste, alterar la cartera, generar rendimientos menores o incluso,
causar la pérdida total o parcial de la inversidn. Los riesgos asociados al Fondo de Inversidn fueron
puestos en conocimiento del Inversionista, previo a que este realizara su inversion, lo cual es
aceptado expresamente por el Inversionista.

En virtud de lo manifestado anteriormente, el Inversionista declara y garantiza al Agente, que
reconoce y asume en su totalidad:

a) Elriesgo legal del Fondo de Inversidn, que se puede presentar por cambios en la regulacion
nacional o internacional de los mercados de valores en que el Agente invierta los fondos del
Inversionista y que obliguen al Agente a incurrir en costos para adaptarse a esta nueva
regulacion.

b) El riesgo de una inflacién elevada, la cual puede ejercer presidon en las tasas de interés de
todos los emisores publicos o privados y que puede afectar en el valor de la participacion
en el Fondo de Inversién del Inversionista y sus respectivos rendimientos.

c) El riesgo de la volatilidad del valor de los valores en los que invierta el Agente los fondos
invertidos por los Inversionistas, de acuerdo con lo establecido en el presente contrato, que
se genera por la oferta o la demanda en los mercados nacionales e internacionales.

d) Cualquier riesgo que genere cambios en el valor de la participacion del Inversionista en el
Fondo de Inversidén, como consecuencia de variaciones en el mercado nacional o
internacional de los valores en que el Agente invierta la cartera, que pueden estar asociados
con variaciones en la tasa de interés, en el tipo de cambio o situaciones econdmicas
imprevisibles que los afecten.

Los riesgos inherentes a las situaciones anteriormente mencionadas no dardn derecho al
Inversionista de reclamar ningin monto al Agente y dicha circunstancia tampoco le dara derecho a
no pagar o suspender los pagos de la remuneracidn a la que tiene derecho el Agente conforme este
contrato.
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XVII. CONDICIONES ESPECIALES

A.

Ni el dinero recibido por Asesoria en Valores, ni los valores que con él adquiera por
cuenta de los inversionistas se mezclan con el patrimonio de Asesoria en Valores, ni
puede emplearlos sino para los fines expresamente indicados en el presente
contrato. Los valores que Asesoria en Valores adquiera por cuenta de los
inversionistas, que no fueran al portador, podran emitirse en forma nominativao a
la orden de Asesoria en Valores.

Asesoria en Valores respondera legalmente de la exactitud de la informacién que
aparezca en los estados de cuenta que emita.

Con excepcion de los documentos que Asesoria en Valores expida como
consecuencia de las comisiones o servicios que cargue, los demas documentos
relacionados con la ejecucion de este contrato de fondo de inversiéon no estaran
afectos a impuesto alguno, conforme la ley de la materia.

El inversionista exime a Asesoria en Valores de cualquier responsabilidad por dafios
y perjuicios de cualquier naturaleza, si cualquier autoridad de cualquier fuero o
condicidon decreta u ordena embargo, secuestro o cualquier otra medida o
providencia cautelar o precautoria sobre los valores. No obstante, lo establecido en
esta literal serd aplicable Unicamente cuando las medidas antes mencionadas se
deriven de acciones o actuaciones en las que el Inversionista sea parte y que sean
ajenas al presente Fondo de Inversion.

XVIil. ORGANOS DE CONFIABILIDAD FINANCIERA

A.

COMITE DE INVERSIONES. Asesoria en Valores integrara un Comité de Inversiones con
miembros altamente capacitados en inversiones, el cual estard conformado, como
minimo, por cinco miembros. En tal virtud, el Comité de Inversiones sera un érgano
colegiado, autorizado por el Consejo de Administracion de Asesoria en Valores, de
acuerdo a su gobernanza corporativa. El Comité de Inversiones tendra un secretario,
que serd el funcionario encargado de elaborar las actas de las decisiones aprobadas por
el Comité y también sera el funcionario encargado de emitir certificaciones de las
resoluciones acordadas. Este comité disefard la politica de inversién del Fondo y velard
porque sus disposiciones sean correctamente ejecutadas. El Agente de Bolsa actuara
como asesor del Comité de Inversiones y tendra participacion con voz y voto. El Comité
de Inversiones no serd responsable de las actuaciones del Agente de Bolsa, ni de los
dafios o perjuicios que sufra el Fondo, asi como de la insolvencia, incumplimiento o
quiebra de alguno de los emisores de los titulos valores adquiridos para el Fondo. Este
Comité se reunird en forma mensual, dentro de los primeros diez dias del mes
correspondiente. Para que las reuniones del Comité puedan llevarse a cabo, deberdn
estar presentes, al menos, tres de sus miembros, y sus resoluciones deberan asentarse
en un libro de actas que el Comité deberd llevar para el efecto. En este sentido, el
Inversionista tendra derecho a solicitar informacion y formular consultas puntuales al
Comité de Inversiones, por escrito, a través del Agente de Bolsa, sobre las resoluciones
emitidas por el Comité, el cual debera responder al Inversionista dentro de los cinco dias
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siguientes a la presentacion de la solicitud formulada por este. Los criterios y principios
que observara el Comité de Inversiones para definir los limites de la politica de inversidn
seran: a) la Diversificacién de las inversiones; b) que tenga una duraciéon no mayor de
cinco (5) afios; c) el nivel de liquidez del instrumento en el mercado; y, d) la rentabilidad
del instrumento.

B. RESPONSABILIDADES DEL AGENTE DE BOLSA. Asesoria en Valores, en su calidad de
Agente de Bolsa administrador del Fondo, no serd responsable de la conformacién de
la cartera de inversidon, ni de las decisiones de inversion emanadas del Comité de
Inversiones, siempre y cuando la actuacion de Asesoria en Valores en la inversion se
realice de forma sistematica y profesional, con la diligencia debida que conlleva una
actividad profesional. De conformidad con lo establecido anteriormente en este
contrato, el Inversionista reconoce y asume en su totalidad los riesgos derivados de la
inversion.

C. REMUNERACION DE LOS MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSIONES. Los miembros del
Comité de Inversiones ejerceran sus funciones ad honorem, es decir, sin recibir por
parte del Agente de Bolsa remuneracién alguna.

XIX. AUDITORIA EXTERNA DEL FONDO DE INVERSION

El manejo de los fondos invertidos por los Inversionistas al amparo del Fondo de Inversion y la
gestidn de los recursos de este fondo, estard sujeto a las auditorias externas de la entidad que
designe Asesoria en Valores, Sociedad Andénima conforme a sus politicas y procesos de auditoria
externa utilizadas en sus operaciones financieras, y conforme las regulaciones aplicables bajo la
legislacién guatemalteca a las entidades de su naturaleza. Los auditores externos deberan ser de
reconocida honorabilidad, experiencia y competencia.

XX. HECHOS RELEVANTES

Son hechos relevantes aquellos que el Agente considere oportunos, tales como cambios de
administracién, cambios en la legislacion que puedan llegar a afectar al fondo en forma negativa,
todo incumplimiento ante el Registro del Mercado de Valores y Mercancias, incumplimiento de
pago de algun emisor dentro del portafolio del fondo, entre otros.

Al ocurrir un hecho relevante, el Agente enviard comunicacion por correo electronico al
Inversionista, dentro del plazo de cinco (5) dias habiles, contados a partir de la fecha en que ocurra
el hecho relevante.

XXI. PACTOS PROCESALES

A. Las partes sefialan como lugar para recibir notificaciones las direcciones sefialadas en
este contrato, dando por bien hechas las que alli se hagan, a menos que se dé aviso por
escrito a la otra parte con quince dias calendario de anticipacion del cambio de
direccion. De igual manera, si el Inversionista no notifica el cambio de direccién en la
forma mencionada, Asesoria en Valores quedara liberada de toda responsabilidad si la
correspondencia no es recibida por el Inversionista. Asimismo, si cualquiera de las
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partes no da el aviso a la otra sobre el cambio de direccion ya indicado, cualquier aviso
o cualquier notificacidn judicial realizados en la direccién indicada por cada una de las
partes, surtira plenos efectos legales.

B. Ambas partes manifiestan expresamente que renuncian al fuero de sus respectivos
domicilios y convienen que, en caso de existir divergencias, controversias o conflictos
derivados del Contrato del Fondo de Inversidn GTC en Quetzales, en cuanto a su validez,
interpretacion, cumplimiento o incumplimiento o que guarden relacién con él, se
someterdn a arbitraje de derecho de acuerdo con el Reglamento de Arbitraje de la
Camara de Comercio Internacional, por un arbitro nombrado conforme a dicho
reglamento, conviniendo desde ya las partes que el lugar de arbitraje serd la Ciudad de
Guatemala, Republica de Guatemala, y el idioma del arbitraje sera el espanol. El laudo
arbitral no serd impugnable y, en consecuencia, dicho laudo sera ejecutable ante el
tribunal competente.

XXIl. REGISTRO

Para que este contrato de fondo de inversidn surta sus efectos, se inscribid en el Registro del
Mercado de Valores y Mercancias, con fecha , bajo el nimero

XXI11l. MODIFICACIONES

El Agente podra unilateralmente y en cualquier momento, modificar el presente contrato, para lo
cual estara obligado a notificar e inscribir las modificaciones indicadas en el Registro del Mercado
de Valores y Mercancias.

De igual manera, el Agente debera notificar dicha modificacidn al Inversionista, dentro de los diez
dias siguientes a la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias, a la direccién
fisica o a través del correo electrdnico del Inversionista que esté debidamente registrado en el
Agente. Después de haber recibido la notificacién antes mencionada, el Inversionista tendra el
derecho a dar por terminada su inversidn, para lo cual debera hacerlo del conocimiento del Agente
dentro de los 30 dias siguientes a la notificacion hecha por el Agente. En caso el Inversionista no
comunique por escrito al Agente de su decision de retirar la inversién, se considerard que el
Inversionista ha aceptado las modificaciones al contrato, los cuales empezaran a regir, para cada
Inversionista, a partir de la terminacién del plazo para dar por terminada la inversién por parte del
Inversionista.

XXIV. NOTIFICACIONES

Ambas partes convienen en que cualquier notificacidn o comunicacién que una de las partes haga
a la otra, podra ser enviada a las siguientes direcciones:

A. Al Agente:
(i) Direccion:
(ii) Correo Electrénico:

(iii) Atencién:
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B. EllInversionista:

(i) Direccion:

(ii) Correo Electrénico:

(iii) Atencién:
Cualquier cambio de las direcciones acd indicados debera ser comunicado a la otra parte dentro de
los 15 dias siguientes al cambio de direccidn, bajo el entendido que, si asi no se hiciere, las
comunicaciones realizadas a las direcciones aca indicadas seran consideradas validas y surtiran
plenos efectos. Las partes acuerdan que las comunicaciones que puedan realizarse a través de

correo electrénico tendran validez, de conformidad con la legislacion vigente de la Republica de
Guatemala.

XXV. ACEPTACION

Previa lectura de este contrato, en los términos y condiciones consignados, los otorgantes lo
aceptamos, ratificamos y firmamos en la ciudad de Guatemals, el de de

INVERSIONISTA ASESORIA EN VALORES, S.A.
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