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INSTRUMENTOS EMITIDOS POR ESTAS

Clasificacién Global de la Institucién Financiera

La metodologia contempla el analisis y evaluacién de la posicidn financiera del emisor y su
capacidad prospectiva para cumplir sus obligaciones, en funcidn de factares cuantitativos Y
cualitativos.

Es asi como el procedimiento de clasificacién del emisor esta compuesto de tres secciones:
La primera, que consta de un andlisis cuantitativo de la solvencia y liquidez del emisor sobre
la base de datos fundamentales de sus estados financieros; la segunda, dirigida a un analisis
fundamentalmente cualitativo, efectuandose éste sobre la base de parametros especificos,
aplicables por igual a todas las entidades clasificadas, y basandose en comparacicnes entre
las diversas instituciones que componen el sistema financiero, analizandose la calidad de Ia
gestion, el sistema, la posicidn relativa dentro del mismo, y las perspectivas de mediano y
largo plazo del emisor; y la tercera seccidn, la cual se basa principalmente en un analisis
cuantitativo y comparativo de diversos indicadores de rentabilidad, eficiencia operativa y
administracion de cartera, que tiene por objeto comprobar y confirmar el anlisis efectuado
en las dos secciones anteriores.

Para determinar la clasificacion final del emisor, se considera la situacién global de la
institucién evaluada, basandose en los parametros descritos, sin distinguir entre los
instrumentos representativos de captaciones que emitan, adn cuando éstos puedan contar
con caracteristicas de proteccion especiales.

De acuerdo a los criterios establecidos en la metodologia y a la evaluacion realizada por el
equipo de profesionales de la Clasificadara, el Comité de Clasificacion asignara finalmente |a

clasificacion de riesgo de la entidad o del titulo segiin sea el caso.

Indicadores de Solvencia y Liquidez:

Indicador de Suficiencia del Patrimonio.

Definicion: Corresponde la relacién o cociente entre el monto de los activos y créditos
contingentes de un banco muiltiple o empresa financiera, ponderados por riesgo, en maneda
nacional o extranjera, incluidas sus sucursales del exterior, y su patrimonio efectivo.
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- Activos v créditos contingentes segln definicién de ia Ley General de Institucionas
Bancarias, Financieras y de Seguros.

- Patrimonio efectivo determinado segin la ley antes citada, que permite la inclusidn, bajo
ciertas restricciones de las emisiones de bonos suberdinados.

Activos v Créditos Contingentes
Suficiencia dei Patrimonio =

Patrimonio Efectivo

La Clasificadara debera constatar que la entidad financiera, dentro de cada nivel de
suficiencia de su patrimenio efective, se encuentra en cumplimiento de los limites globales o
individuales que establece la Ley General antes citada.

Indicador de Cobertura de Pérdidas Potenciales.

El indicador de cobertura de pérdidas potenciales se determinars como cociente entre ia
"generacion total" esperada de la institucién financiera y su pérdida potencial. Para el clculo
de éste indicador, Ia Clasificadera considerard un periodo histérico de cuatro afios.

Generacion Total Esperada: Corresponde al producto entre la generacion total promedio de
la institucién y sus activos generadores segin el dltime balance dispenible para clasificacion.

Generacion Total Promedio: Corresponde al promedio simple de los cocientes entre
rentabilidad histdrica de cada afio y sus respectivos actives generadores promedio para cada
ano del perioda analizado.

Rentabilidad Histarica: Corresponde a ia utilidad anual antes de impuestos y antes de
provisiones y castigos par activos riesgosos.

Activos Generadores Promedio: Es el promedio de los activos generadores de cada afio con
el periodo anterior. Los activos generadores corresponden al total de activos al que se deduce
los rubros activos fijo, otros activos, hienes adjudicados y deudores por aceptaciones.

Pérdida Potencial: Corresponde a los montos por provisionar por categoria de riesgo segun
porcentajes establecidos por el regulador.
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El Indicador de Calce Global se clasificard en funcidn del calce de plazos y calce de monedas:
Para estos efectos, la metadologia considera:

+ Unindicador de Calce individual por Plazos y Manedas;
» Unindicador de Calce Global de Plazos;

» Unindicador de Calce Global de Monedas;

» ElIndicador de Calce Global.

Los rangos de plazos estan definidas en: 0 a 30 dias, 30 dias a 1 afio y més de 1 afio y los tipos
de monedas: moneda nacional y moneda extranjera. En la determinacion del nivel final del
Indicador de Calce Global se dard mayor relevancia a los calces de plazo. En el evento que la
institucian financiera evaluada presente descalces significativos en los plazos antes indicados,
se considerara que esto afecta negativamente su solvencia.

Clasificacién Base de Solvencia
La clasificacion base de solvencia se determinard mediante una combinacién de los
indicadores de Suficiencia Patrimonial, Cobertura de Pérdidas Potenciales v Calce.

Indicadores de Compromisg Patrimonial

A través de diversos indicadores se evalda la relacién existente entre la perdida no
provisionada y el patrimonio, asi como el patrimonio frente al total de colocaciones y el
patrimonio frente al total de activos.

Clasificacion Base de Salvencia Ajustada
La clasificacion base de soivencia ajustada se obtiene de combinar la evaluacién de la base
de solvencia y del compromiso patrimonial.

Indicadores de Calidad de Gestidn

La presente metodologia contempla una alta ponderacidn de los indicadores de
administracion y propiedad, para le cual se evalidan contingencias existentes fuera del
balance, las colocaciones y operaciones con personas relacionadas, la ponderacién de la
cartera relacionada, el manejo de negocios relacionados, la calidad de la administracion, el
cumplimiento de normas legales vy |a estructura de la propiedad.

Perspectivas de la Entidad dentro del Sistema

El presente analisis tiene por objeto perfeccionar la visién eminentemente histdrica que
entrega la clasificacion Base de Solvencia Ajustada, incorporando las expectativas del emisor
en un futuro préximo. Para éste efecto se estudiard el entorno en que se desenvuelve la
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de la entidad en el sistema.

Clasificacidén de los Indicadares Cualitativos
Esto se obtiene como resultade de la evaluacién de los indicadores de gestién y de las
perspectivas de la institucion en el sistema.

Clasificacion Preliminar

Es resultado de la combinacién de la clasificacidn base de solvencia ajustada y de ia
clasificacidn de los indicadores cualitativos.

Indicadores Financieros

Se observan diversos indicadores, con la finalidad de evaluar la rentabilidad, estabilidad de
ingresos y gastos de la empresa, la diversificacion de su cartera y de las fuentes de fondos,
asimismo la administracion de activos y cartera y el crecimiento respecto al mercado, sabre
la base de un periodo histérico. Basandose en la serie de relaciones histdricas, la Clasificadara
establecerd tendencias o cuando lo estime apropiado, calculara desviaciones estandares para
determinar los coeficientes de volatilidad de las valores analizados.

Clasificacién Final del Emisor
Para determinar la clasificacion final del emisor, se combinan los resultados obtenidos de |a
evaluacian preliminar con aquellos resultantes del anélisis de los indicadores financieros




